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Fconomia e territorio

L’ANALISI DEL TERZO TRIMESTRE

Crescita ancora debole
ma con buone prospettive

Stabille I'indicatore di attivita economica del Nord-Ovest

Il lavoro. In aumento gli occupati
in tutte e tre le regioni della macroarea

Il trend. Gli imprenditori sono ottimisti
sull’andamento dei prossimi mesi

SERVIZIACURA, DI
Federica Benmi e Tommaso Pirotti
s Lindicattore diattivithecono-
mica per le: regioni del Nord-
Ovest elabor-ato dall'Osservatorio
Unicredit-R.egiosS-Econometri-
caevidenzia. andamenti non omo-
genei nelle siingole realtd regiona-
1i. In particolare Findice si mantie-
ne sostanzialimente stabile nel ter-
zo trimestre: 2007 in Piemonte e
Valle d’Aosta, mentre segnala un
trenddecrescentein Liguria. Le va-
riazioni dell’indicatore sono co-
mungue positive intutieleregioni
dell’area: a settembre +195 in Pie-
monte, +0,7% in Valle d’Aosta e
+0,3% in Liguria. Ladinamicadelia
domanda estera in agosto (ultimo
datodisponibile) simantienesuli-
velli elevati, variando tra il +14,8%
in Piemonte ¢ il +61,5% in Valle
d’Aosta(dove leesportazioni han-
noun peso pocorilevante).
Segnali opposti provengono
dalla domanda interna: le imma-
tricolazioni di auto subiscono in
settembre un brusco rallenta-
mento in Piemonte e Valle d'Ao-
sta, pur presentando valori positi-
vi (+69 € +4,8%); in Liguria inve-
ceilmercatorisultaincalogiada
giugnoesiattestasuvalorinegati-
vi(-6,7% in settembre). Le valuta-
zioni degli imprenditorisul livel-
lodegli ordini e dellaproduzione
(indagine Isae) si mantengono
stabili in Piemonte e Valle d'Ao-
sta, mentrerisultanoincaloin Li-
guria, dove scendono sia il saldo
degli ordini totali (danin giugno
a-sinsettembre)che quellodella

produzione(daB8a-4).

Alcontrario le aspettative peril
futurosono particolarmente favo-
revoli:inPiemontee Valled’Aosta
sialatendenzadegliordiniche del-
la produzione risultano in settem-
brepari az4, mentre ingiugnoera-
no rispettivamente 13 e 14, in Ligu-
riail saldo degliordini aumentada
10 in giugno a 27 in settembre ¢ la
tendenza della produzione da12a
24. Nel secondo trimestre dell'an-
noemergonodal mercatodellavo-
rosegnali positivi, seppur differen-
ziati. I tasso di occupazione au-
mentain tutte le regioni (+64,4% in
Liguria, +689% in Vallée e +65,79% in
Piemonte), al contrario if tasso di
disoccupazione scende in Liguria
e in Valle d’Aosta, ma sale lieve-
mente in Piemonte.

Ilnumero degli occupati, nel se-
condo trimestre rispetto allo stes-
so trimestre del 2006, aumenta in
tutte le regioni, ma a fronte di una
crescita consistente dell'occupa-
zione industriale in Piemonte {ol-
tre 34.500 unita} e Valle d'Aosta; in
Liguriasiregistraun calo pariadel
45percento.

PIEMONTE. Forte rallentamento per il mercato dell’auto

Segnali favorevoli dall’export

wm 'indicatore diattivitiecono-
mica del Piemonte registra a set-
tembre un valore prossimo al
+19%, stabile rispetto ai due mesi
precedenti. L'indice, se confron-
tatoconilprimosemestredellan-
nomostrauna lieve flessione, ma
si mantiene su livelli pil elevati
del 2006 che comungue gia evi-
denziavano una crescita, dopo la
prolungata fase didebolezza del-

la regione. Si registra un incre-
mento delle esportazioni pari a
+14,.89% in agosto. Le valutazioni
correnti delle imprese (Isae, dati
che comprendono la Valle dAo-
sta) si mantengono costanti ri-
spetto ai mesi precedenti, ma au-
mentano notevolmente le aspet-
tative sia in relazione agli ordini
{34 in settembre mentre il saldo
inluglio erai4) che allaproduzio-
ne (34insettembre, ninluglio).

N mercato delPauto registraun
vistosorallentamento: leimmatri-
colazioni in settembre sono au-
mentatedel Gosafrontediunacre-
scita del 24,996 nei primi 8 mesi. I
prezzi al consumo nella regione
sono cresciuti dell',89% nei primi
omesi. Nelsecondotrimestrel'oc-
cupazione totale & aumentata del
+2,3%, COnunacrescitaconsisten-

te nel settore industriale del 5,4%

(oltre 34500 unitd) e una lieve ri-
duzioneinquello deiservizi. I tas-
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sidioccupazioneediattivitisono
saliti, maanche quello didisoceu-
pazione & lievemente aumentato
(3,9% nel secondo trimestre 2007
afrontedel3,49nel corrisponden-
tetrimestre del 2006). Le imprese
attive della regione aumentano
dell'190 nel terzo trimestre 2007,
ma la crescita delle nuove iscritte
(+5,896) & inferiore allincremento
dellecessazioni(+20,5%), persiste
quindiil fenomenoiniziatoneipri-
miduetrimestridellanno,cheevi-
denziaunacontenuta vivaciti del
tessuto imprenditoriale.

LIGURIA. Flessione generale, ma ordini e produzione in ripresa

Dal territorio dati discordanti

mm Nelterzotrimestredelzooy
l'indicatore di attivit economi-
ca della Liguria segna una fles-
sione, mantenendo perd ancora
valori positiivi e attestandosi in
settembre iintorno al +0,3 per
cento. L’analisi della realta re-
gionale evidlenzia infatti segnali
discordanti,,aconfermadellafa-
se dirallentzamento.

Le esport:azioni si mantengo-
no su livellli molto positivi: in
agosto si registra un incremen-
to del +18,896, mentre in luglio
eraparial +37,99%. Indicazionidi
segno Opposto provengono in-
vece dalla domanda interna: le
immatricolazioni di auto negli
ultimimesisonorisultate infor-
te calo (-6,7% in settembre a
fronte di un +2,8% nei primi no-
ve mesi dell’anno); nonostante
questa indicazione di debolez-
za, il concomitante movimento
deiprezzirisultadipocopiltiele-
vatoche nellamedianazionale,

Segnali positivi dal mercato
dellavoro: il tasso di disoccupa-
zionescende (34% nelsecondo
trimestre contro un 3,6% del
2006), i tassi di occupazione e
diattivitaregistranounlievein-
cremento. Il numerodeglioccu-
pati totali cresce del +1,3% nel
secondo trimestre, mal'occupa-
zione del settore industriale ri-
sultain calo del 4,5%. Il numero
delle imprese attive nel terzo
trimestre cresce lievemente,
mentre si segnala il forte au-
mento delle nuove iscritte
(+14,5%) che non evidenziava-
no incrementi rilevanti dal pri-
mo trimestre 2006.1 giudizi de-
gli imprenditori (indagine
Isae) sulle valutazioni correnti
calano costantemente nelterzo
trimestre e si attestano in ago-
stoesettembre su valorinegati-
vi. Le tendenze degli ordini e

della produzione invece sono
favorevoli: questo elemento
suggerisce che il rallentamento
& percepito dalle imprese della
regione come temporaneo.

Monitor Intesa San Paolo. Le aziende non scappano davanti alla crisi

Distretti forti nel lungo periodo

Eugenio Giudfice

TORIND

w Dei sedlici cluster del Nord
Ovest - 14 im Piemonte e due in
Liguria - cemsiti dall'ultimo Mo-
nitor dei distretti di Intesa-
Sanpaolo, pits diunterzoharidot-
to le esportazioni. I dati, relativi
al giugno 2007, indicano-infatti
per sei di esssi un arretramento,
Perde terremo I'lct torinese nel
compartodeelle macchine per te-
lecomunicazioni{-40,3% sull’an-
no prima), e in quello dell’auto-
mazione, misurae controllo (-4,1
per cento). C'¢ poiunaforte fles-
sione dei frigoriferi industriali di
Casale Monferrato (-40,2%),
dell'ardesia di Val Fontanabuo-
na, nel Genovese (-4,8). Ma per-
dono soprattutto due dei tre di-
stretti biellesi, quello dei filati di
lana (-10,7%) e quello dei tessuti
dilana{(-7,5%), traipittimportan-
tinel territorio.

«Attenzione a intonare il de
profundis del sistema - avverte
Marco Fortis, vicepresidente del-
la Fondazione Edison e docente
di Economia industriale alla Cat-
tolica di Milano ~ alcuni di questi
distrefti non hanno grande valo-
re, e per altri, come nel caso
delllct, il calo delle esportazioni
pud essere accompagnato da una
flessione ancorapii: pesante delle
importazioni. Quando si parla di
distretti bisogna guardare alla ca-

pacit di creare valore aggiunton.
Per Fortis uno degli esempi pit1
Limpidi di distretto & quello della
rubinetteriae delvalvolame diffu-
so sulle tre province di Novara,
Vercellie Verbania; I'importazio-
ne vale poco pitt di un decimo
dell'export complessivo che & pa-
ria14 miliardi. Fortis ne parla co-
meil protagonistadiunaresisten-
zaeroica: «Il distrettodel valvola-
me ha avuto problemi con i falsi,
hasubito la pressione dellasvalu-
tazione diPechino perché loyuan
élegatoaldollaro, maicinesisiso-
no trovati a perdere margini e a
non garantire la qualita sufficien-
te per il mercato Usa. Alla fine il

distrettone & uscito allagrande».

Anche altri cluster vanno
avantiatesta alta, L'orafo di Va-
lenzaad esempio, che haunami-
nore propensione all’export di
Arezzo ma si posiziona su un
segmento pin alto. O quello del
vino, a cavallo tra Cuneese e
Astigiano. «Accanto ai grandi
marchi ¢cisono produttori picco-
lissimi che vendono il vino ne-
gli Usa quando & ancora soltan-
touvan, spiega Fortis.

Per il tessile biellese perd, sot-
toleffetto delladomanda debole
edel supereuro, il problema ¢ se-
rio, nessuno lo nasconde. Anche
sele previsioni di Intesa Sanpao-
Io indicano per if2008 una ripre-
sa delle vendite oltre frontiera,
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Tutto il settore fatica perd a rial-
zarsidopo labatgstadiquestian-
ni. Fortis anche int questo casorie-
sce a darne una lettura positiva:
«Ilsettore ha periso in sei anni of-
tomiliardi disurplus commercia-
le. Ma & rimasto in piedi e conti-
nuaagarantirme altri venti».

1’analisi di Intesa-Sanpaolo si
concentrasoprattutto sullasitua-
zione finanziaria delle imprese
distrettuali e giunge ad una con-
clusione abbastanza precisa an-
che senon sufficientemente arti-
colata su base territoriale: sul
fronte del reddito i distretti non
rappresentano pilt un vantaggio
se non nelle regioni del Centro:
«Dal 2003~ &scritto nel Monitor
Intesa San Paolo ~ la redditivita
complessiva,e dal 2004 quellain-
dustriale,ponhannopitiregistra-
to valori superiori».

«I distretti hanno fatto da am-
mortizzatorisociali - replicaFor-
tis—e adessosonotornatiailivel-
li del 2001, salavaguardando le
competenze ¢ l'occupazione.
Dai distretti pochi sono fuggiti,e
quei pochi che hanno delocaliz-
zato o che si erano trasformatiin
trader hanno preso delle legnate
ehannoripreso afareiprodutto-
rinelloro territorio d’origine».

La top ten verso 'estero

Distratte T Expirt 05 | Var, % gie. 06707
Rubinetteria Cusio Valsesia (No) L& T TERT +15,0
Tessuti lana Biella -7.5
Orafo Valenza +3L,3
Vini Langhe Roero Monf. (Cn) L +13,0
Filati lana Biella - i -10,7
Rubinetterie Cusio Valsesia (Vc) ol 1 +22.6
Automazione (Ict Torino) © e AR -4.1
Macchine ufficio {Ict Torino) +1,6
Macchine per Tlc (Ict Torino) i -40,3
Vini Langhe Roero Monf. (As) e b +17,1

[ Fonte: Monitor dei distretti 2007 |
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