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Attualita

L'intervento di Umberto Quadrino, a.d. della Edison, al Convegno
all’Accademia dei Lincei sulla geo-economia dello sviluppo

Dopo le illusioni

della “finanza creativa”
la rivincita delle materie prime

Dopo lo scoppio della bolla della
“new-economy” qualche anno fa
si parld della rivincita della *old
economy”. Oggi dopo lo scoppio
della bolla immobiliare e dei
mutui “subprime”, dei derivali e
degli

“hedge fund”, stiamo assistendo
ad una rivincita delle materie
prime. Sembra quasi che nell'era
dell'innovazione tecnologica e
finanziaria il mondo stia tornando
paradossalmente ad una dimen-
sione pil “primitiva™ alle risorse
naturali, che scopriamo sempre
piu scarse a causa della globaliz-
zazione.

A parlare cosi & Umberto
Quadrino, amministratore delega-
to della Edison (nonché presidente
della Fondazione Edison), al
Convegno che I'Accademia dei
Lincei, in colloborazione con la
Fondazione Edison, ha organizato
a Roma, nello scenario principe-
sco di Palazo Corsini, alla
Lungaraq, sede dell’Accademia.
Stiamo assistendo, ha osservato
ancora 'amministratore delegato
della Edison, ad un cambiamento
epocale negli stili di consumo ali-
mentare di alcuni Paesi, con la
Cina ed altre economie emergen-
ti asiatiche che stanno passando
dall'autoconsumo  locale  di
cereali ad un formidabile incre-
mento del consumo di carne, lafte
e grassi nelle grandi cittd industria-
li @ metropolitane. Cid sta determi-
nando una esplosione dei prezi

delle materie prime agricole sui
mercali infernazionli e un forte
aumento a cascata dei prezi dei
prodotti alimentari.

La pressione della Cina
sulle derrate alimentari

La pressione della Cina sull'offerta
mondiale di materie prime e der-
rate alimentari & emblematica.
Basti pensare, dice ancora
Quadrino, che la Cina alleva
ormai offre la metd dei maiali del
mondo: la produzione cinese di
maiali & stata di 630 milioni di capi
nel 2007, cioé un rapporto di quasi
un maiale @ mezo per ogni fami-
glia cinese di tre persone. E conti-
nuando questi frend il consumo
cinese di carne di maiale,oltreché
di pollo, crescerd ancora. Cid
richiedera colossali quantitativi di
cereali foraggeri e di farine di semi
oleosi da destinare al'alimentazio-
ne animale.

Il futuro, si & chiesto quindi I'ammi-
nisiratore delegato della Edison,
oltre che del pefrolio e del gas
sard dungue sempre pit anche
del mais e della soia?

La ipercrescita cinese, che attra-
verso 'aumento della domanda
di energia ha reso dapprima pil
ricchi la Russia e i Paesi Arabi, ren-
derd ora pil ricchi anche il Brasile
e 'Argenting, grandi produttori di
soia? Basti ricordare - ha ricordato
ancora Quadrino - che nel 2007-
2008 la Cina ha importato 34 milio-

| Umberto Quadrine Amm. Del. EDISON

ni di fonneliate di semi di soia, cioé
un quantitativo pari a oltre la meta
della produzione del Brasile o a tre
quarti di quella dell’Argentina.

I fattori crifici

della globalizzazione :

La relazione dell'amministratore
delegato della Edison al
Convegno, oltre al problema vitale
della pressione, non solo cinese, su
materie prime e derrate alimenta-
ri, ha toccato anche alcuni degli
aspetti piu cruciali dell'attuale sce-
naric economico glebale, non
nascondendone né la comples-
sita ne la criticitd.

Negli ultimi anni, egli ha esordito, i
forti carmbiamenti strutturali dell'e-
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conomia hanno generato nuovi essq, aftraverso la produzione di
rapporti di forza tra le grandi aree beni a prezi pil baossi nei Paesi la g;;gﬁiflz;ﬁgone

del mondo.

Premesso che I'eliminazione di
barriere di natura giuridica, eco-
nomica, culturale, e la libera circo-
lazione di merci, capitali, informa-
zioni e conoscenze hanno
ampliato le opportunita d'investi-
mento, di produzione, di scambio,
Quadrino & andato subito al cuore
di uno degli aspefti critici che la
globalizazione fa emergere in
misura sempre pil cogente: la
libera circolazione di capitali, tec-
nologie, manutatti “ha inasprito la
concorrenza internazionale in
diversi seftori, con una tendenza al
livellamento dei costi di produzic-
ne a quelli dei Paesi emergenti,
dove perd la regolamentazione in
materia di lavoro, sicurezza e
ambiente sono meno stringenti,
generando asimmetrie competiti-
ve".

Dire che le regolamentazicni sono
meno stringenti nei Paesi del Terzo
Mondo é un diplomatico eufemi-
smo. La veritd & che protezione
sociale e salvaguardia ambienta-
le sono pressoché inesistenti. E che
le conseguenti “asimmetrie com-
petitive” stanno sgretclande la
capacita di sviluppo di interi sefto-
ri produttivi nei Paesi avanzati,
creando difficoltd economiche
insopporiabili e crescenti.

Cade un mito
della globalizzazione

Nen basta. Dalla globalizzazione e
dalla crescita accelerata dell’Asiq,
ricca di manodoperta a basso
costo, osserva ancora Quadrino,
sono dungue giunti in Occidente
non solo computer e telefoni cellu-
lari a prezzi pil convenienti, ma sta
ora arrivando anche una temibile
ondata d'inflazione, dovuta al
carcenergia ed allaumento dei
prodofti alimentari, che sta col-
pendo sopraftutto le classi meno
abbienti dei vecchi Paesi ricchi.
Sta dunque per finire un altro mito
sulla globalizazione? E cioé che

emergenti avrebbe mantenuto
bassa linflazione, compensando
cosi la perdita di posti di lavoro
nell'industria dei Paesi avanzati?
Proviomo a chiosare un poco,
completando il quadro che
Quadrine ha tratteggiato con
poche linee essenzidli. La Cina sta
diventando la “fabbrica del
mondo”, sopraftutto perché le
imprese americane, europee,
giapponesi, coreane, vi hanno
delocalizato loro stabilimenti,
attratte da un costo infimo della
manodopera e dalla pratica inesi-
stenza di norme di protezione
sociale e di salvaguardia ambien-
tale. | manufatti prodetti in Cina
vengono poi per la quasi totalita
esportati negli Stati Uniti ed in
Eurcpa.

Questo rapporto tra multinazionali
e “boom” cinese per la verita resta
un po'in ombra. Non & chiaro cioé
in che misura i manufatti siano pro-
dotti del'economia cinese o inve-
ce prodoiti occidentali tabbricati
in Cina e destinati al mercato occi-
dentale. Né in che misura essi
siano aggiuntivi rispetto alle pro-
duzioni reglizate in Occidente, o
semplicemente soslitutivi, e in che
misura percioc l'esplosione dei
prezzi delle materie prime e del
petrolio sia il fruito della maggior
domanda cinese, o della specula-
zione finanziaria.

E' infine abbastanza sintomatico
che I'enorme surplus commercia-
le vada a finanziare soprattutio il
Tesoro degli Stati Uniti o ad acqui-
sire con | “Fondi sovrani” quote di
imprese occidentali.

Infine & fuori discussione che la
delocalizazione delle manifatture
in Cina ha distrutto posti di lavoro
nei Paesi un tempo pit avanzati, e
che alla perdita di reddito ed
allimpoverimento di shrati sempre
pit vasti della popolazione, e dei
giovani in particolare, si aggiunge
ora il rinfocolarsi di un'inflazione
che riduce ulteriormente il potere
d'acquisto

Ma andiamo avanti nell'impietosa
analisi di Quadrino, | settori pits for-
femente investiti dai processi della
globalizzazione - egli ha sottolinea-
fo - sono stafi e sono quelli legati al
commercio internazionale e ai
mercati finanziari. | commercio &
cresciuto a ritmi sostenuti, trainato
dagli scambi con le economie
asiatiche e tra le stesse economie
asiatiche al loro interno. Il settore
finanziarico a sua volta ha assuntc
importanza crescente, sfrutftando
le innumerevoli innovazioni tele-
matiche, che hanno consentito la
creazione di un unico immenso
mercato, che grazie alla sfasatura
dei fusi orari opera, praticamente
24 ore su 24, ed & accessibile da
ogni parte del mondo.

Ma, ecco il punto, neil'ultimo anno
i fattori critici e di instabilitd delia
globalizzazione sembrano aver
preso il sopravvento su quelli posi-
fivi e dinamici.

Gli squilibri monetari
e la crisi della finanza

Si sono verificati, ha ricordato
Quadrino, andamenti anomali nei
cambi delle valute che hanno
ulteriormente accentuato le asim-
metrie competitive tra le aree del
mondo. Basti pensare al dollaro in
caduta libera e al falto che la
moneta cinese continua a rima-
nere scstanzialmente ancorata a
quella americana, nonostante la
Cina presenti un gigantesco sur-
plus commerciale ed abbia le piu
imponenti riserve valutarie del
mondo. mentre gli Stati Uniti pre-
sentano un alfrettanto gigantesco
disavanzo.

Ed eccoci ad un alfro degli aspetti
critici cruciali dell'economia glo-
bale: la crisi dell'economia ameri-
cana, per la quale 'amministrato-
re delegato della Edison ha usato
parole insolitamente chiare. senza
nascondersi dietro i reverenziali
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eufemismi che quasi tutti adoftano
in questi casi.

Dopo I'esplosione della crisi dei
mutui subprime e del seftore
immobiliare- ha osservato infatti
Quadrino - la crescita degli Stati
Uniti, per lungo tempo portata ad
esempio rispetto a quella pit lenta
dell'Europaq, si € rivelata assai fragi-
le, forse perché essa é stata froppo
a lungo sostenuta artificialmente.

Una crescita drogata

Una crescita drogata, insomma. Le
ragioni? Troppa finanza, sempre
meno economia reale, la massic-
cia delocalizazione delle produ-
zioni manifatturiere in Asia, l'ecces-
sivo indebitamento delle famiglie,
gli alti costi della guerra in Iraq.
Tufto i ha pertato gli Stati Unifi ad
un formidabile deficit commercia-
le con |'estero, alla caduta vertica-
le del dollaro, all'esplosione del
debito pubblico, a crescenti divari
di reddito tra i cittadini americani,
mentre I'economia e alle soglie di
una preoccupante recessione.
Riuscird I'America a reagire a que-
sta situazione o & iniziato, come
sostengono alcuni, un declino
strutturale dell'economia degli
Stati Uniti?

E rtiuscird per contro I'Europa a
superare |e proprie contraddizioni
intferne ed a giocare un ruolo
importante nello scenario globa-
le?

Infine un accenno a quella pro-
speftiva dell’Eurasia, a
quell’Europa dall'Atlantico  agli
Urali che profetizava De Gaulle
quarant'anni or sono, o meglio
ancora “da Brest a Viadivostok™, e
che torna a profilarsi come un
sogno, secondo alcuni, o come
una ineluttabile evoluzione storica,
secondo altri.

E' possibile per I'Europaq, si @ chie-
sto Quadrino, un ulteriore alirga-
mentc ad Est? Ed in questa pro-
speftiva quali potrebbero essere
gli sviluppi futuri nelle relazioni poli-
fiche ed economiche tra Unione
Europea e Russia?

B =\
BEERE BRI JEEREREwELTMAR EL T

PALAZZO CORSINI, sede dell ACCADEMIA DE! LINCE! |

I‘am;rgere_ - E
del “Fondi sovrani”®

Un accenno infine ad un tema che
sta diventando centrale nella
finanza“globale”, e che gia suscita
dubbi e timeri: quello dei cosiddet-
fi “Fondi sovrani”, fondi d'investi-
mento cioé di proprieta degli Stati,
| Paesi che crescono di piQ, che
hanno pid liquiditd da investire
aftraverso i Fondi sovrani - ha rile-
vato Quadrino- sono quelli che
maggicrmente hanno puntato sul-
industria manufatturiera (la Cina)
e quelli che hanno tratto pil van-
taggio dalla fermidabile esplosio-
ne dei prezzi del petrolio e del gas
( i Paesi Arabi e la Russia), innesca-
ta dalla ipercrescita economica
della Cina stessa.

Oggi cosi - softolinea I'amministra-
tore delegato della Edison - i Fondi
sovrani cinesi ed arabi si appresta-
no a comprare quote importanti di
alcune disastrate banche occi-
dentali, dopo che la “finanza crea-
fiva® ha invano cercato in
Occidente di replicare il miracolo
della moltiplicazione dei pani e
dei pesci”.

I limiti
della globalizzazione

Quale le conclusioni che si posso-

no trarre da questi scenari in evo-
luzione? La prima che Quadrino
evidenzia & che la nuova geoe-
conomia dello sviluppo vede
emergere sempre pil chiaramen-
te i cosiddetti “Brics”, cioé Brasile,
Russia, India e Cina.
La seconda, € che la globalizza-
zione pone problemi di “gover-
nance” sempre piu stringenti. E'
indispensabile cicé assicurare le
necessarie simmetrie nei rapporti
commerciali, ricercare un pil cor-
refto equilibrio nei cambi tra le
monete, governare in modo glo-
bale i problemi ambientali, non
lasciare ai margini della crescita
I'Africa. il continente dimenticato.
Ma, osserviamo noi, la politica
non sembra aver la volonta o la
capacita di affrontare questi pro-
blemi, anche perché le scelte da
compiere sarebbero dolorose, e
la stessa egemonia degli Stati
Uniti ne verrebbe messa in discus-
sione.
Gli stessi “consiglieri del principe”,
cioé gli economisti, per non
dispiacergli froppo spesso tendo-
no pil ad aftenuare la gravita dei
problemi. Perché tufti ne prenda-
no pienamente coscienza, forse &
davvero necessaria una dramma-
tica crisi economica globale.
Sperando che poi non occorrano
anni ed anni per ritrovare la via
dello sviluppo.

g.v.
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