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I punti di forza di Europae Italia
COME
SOPRAVVIVERE
AL DISSESTO
AMERICANO

di MARCO FORTIS

EL drammatico discorso tele-

visivo tenuto mercoledi scor-
so alla nazione americana dal Pre-
sidente George W. Bush ¢’¢ tutta
la dimensione, purtroppo gigante-
sca, della crisi economico-finan-
ziaria che ha colpito la prima po-
tenza de! mondo.

Auspicando e quasi imploran-
do il via libera del Congresso al
Piano Paulson da 700 miliardi di
dollari (finalizzato a neutralizzare i
titoli “tossici” che la tecno-finanza
globalizzata americana ha prodot-
toin questianni), Bush hadettotra
Paltro: «L’America potrebbe scivo-
lare in un panico finanziario... Mol-
te banche potrebbero fallire, inclu-
se quelle nella vostra comunita. La
Borsa potrebbe crollare ancora di
pil, riducendo il valore delle vostre
pensioni, il valore della vostra casa
potrebbe precipitare, i pignoramen-
ti aumentare a dismisura, tante
aziende potrebbero chiudere e mi-
lioni di americani perdere il posto
di lavoro... Potreste non trovare
pitt facilmente il credito per acqui-
stare un’auto o per mandare i vo-
stri figli al college».

Una visione davveroapocalitti-
ca,chesedaunlato pudessere stata
evocata strumentalmente per far
approvare il piano di emergenza.
dall’altro certamente non incorag-
gial’ottimismo degli operatori eco-
nomicie deisemplicicittadini. Efa
capire fino in fondo la gravita di
questo momento storico. Stamo di
fronte, infatti, alla crisi dell’impe-
ro americano del debito, che, come
ha dovuto ammettere sconsolata-
mente lo stesso Bush, ¢ oggi perico-
lante come un «castello di carten.
Cid dopo anni di errori strategici,
non solo in economia, che hanno
portato la grande nazione america-
na ad un passo dal consegnare alla
Cina, dopo il primato manifatturie-
ro ¢ quello della piu alta dotazione
planetaria di riserve valutarie, an-
che la nuova leadership del mon-
do. Il che non ci rallegra perché
I'America & sempre stata per'Euro-
pael’Italiaun fondamentale punto
di riferimento, anche e soprattutto
per la sua democrazia, mentre la
Cina non lo &.

Intanto si cominciano a leggere,
anche sui giornali anglosassoni, cose
chequalcunoin Italia e in Europa gia

sosteneva da tempo, ma che finora
erano state accolte, specie negli am-
bienti degli intellettuali pit “mercati-
st1”, quasi come affermazioni da
scomunica ¢ quindi da espulsione
dalla comunita degli studiosi “seri”.

11 24 settembre, ad esempio, Mar-
tin Wolf sul Financial Times ha
ricordatochel’indebitamento del-
le famiglie americane ¢ salito dal
50% del Pil del 1980 al 71% nel
2000 e al 100% nel 2007; nello
stesso periodo I'indebitamento
del settore finanziario statuniten-
se ¢ balzato prima dal 21% al-
1’80%, raggiungendo a fine 2007 il
116%.

Di fronte a queste cifre, sareb-
be molto utile che sia la B sia la
Banca d’Italia approntassero rapi-
damente (se gia non ne disponga-
no) sintetici indicatori di debito
delle varie categorie istituzionali
(famiglie, settore finanziario, set-
tore non finanziario, settore pub-
blico) confrontabili con quelli del-
la Fed americana e facilmente
comprensibiliancheainon addet-
ti ai lavori. Cio per chiarire, in-
nanzitutto, come si posizionano
oggi ’Euroarea ¢ I’Italia rispetto
alla indebolita economia Usa.
Sappiamo infatti che il debito
pubblico in Europa e soprattutto
in Italia € un grave problema, ma
é indiscutibile che tutta I’Euroa-
rea (Italia compresa) stia facendo
seri sforzi per ricondurlo entro
limiti accettabili.

Al contrario, il debito pubblico
Usa, acausa dellagravecrisi finan-
zlaria in atto, ora esplodera al pari
di quello delle famiglie e del setto-
re finanziario, perché tra naziona-
lizzazioni (Fannie Mae ¢ Freddie
Mac), salvataggi(Aig) e interventi
tipo Piano Paulson o simili, la sua

incidenza sul Pil & destinata a
crescere velocemente ed altrettan-
todrammaticamente. Nell’Euroa-
rea e in [talia un aspetto positivo €
indubbiamente costituito dal fat-
to che 'indebitamento delle fami-
glie ¢ del settore finanziario € in
media significativamente pia bas-
sorispetto agli Stati Uniti. Riguar-
do alle banche, tuttavia, Daniel

Gros ¢ Stefano MRS sul Finan-
cial Times del 24 settembre hanno
argomentato che I’indebitamento
di alcuni grandi istituti europei &
ormai cosi elevato che eventuali
emergenze necessiterebbero di
una gestione europea € non potreb-
bero essere affrontate efficacemen-
te dalle sole Autoritda monetarie
dei singoli Paesi membri.

In questo contesto I’Italia, che
nel 20051’ Economist ritraeva sor-
retta dalle stampelle, sembra qua-
si un’isola “felice”. Infatti, se dal
1997 a1 2007 I’'indebitamento del-
le famiglic americane in percen-
tuale del Pil & salito del 51% ¢
quello del settore finanziario del-
I’82%, portandosi in tutti e due 1
casioltreil valore del Pil stesso, in
Italia tale crescita ¢ stata molto
modesta ed entrambi gli indicato-
ri sono largamente inferiori al
valore del Pil. Aggiornare questi
dati per I'Euroarea e per I'Italia e
comunicarlial mercato e ai cittadi-
ni sarebbe molto importante, an-
che per lanciare un messaggio
tranquillizzante di fronte a poten-
ziali, nuove ondate di panico che
rischiano di venire dagli Stati Uni-
ti, scossi nelle ultime ore da un
ennesimo fallimento, quello di
Washington Mutual, il piti grande
di una banca commerciale nella
storia americana.

Draltronde, oggi ha poco senso

sentenziare dall’Europa, come fan-.

no molti intellettuali che sono rapi-
damente scesi dal carro del-
I’“ex-vincitore” americano (fino
al crollo di Wall Street incondizio-
natamente ammirato), che tutto
nell’economia degli Usa sia oraun
disastro e che il Piano proposto da
Bush e Paulson sia un abominio.
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Mentre scriviamo non sappiamo
ancorase tale Piano, che certamen-
te pud e deve essere migliorato,
sara approvato dal Congresso. Ma
¢ certo, come ha sottolineato Bar-
ry Eichengreen sul NOIARZEOIT,
che in caso di stallo e senza un
intervento di analoga portata, i
prossimi giorni potrebbero essere
disastrosi per i mercati non solo
americani ma di tutto il mondo.
Nello stesso tempo, al di 1a delle
critiche che pure ’Amministrazio-
ne Bushsi ¢ attirata (e degli eccessi
della globalizzazione basata sul
debito interno ed estero che il
capitalismo Usa ha irrazionalmen-
te favorito), ’Europa e I'Italia de-
vono essere vicine in questo diffi-
cile momento alla nazione e al-
I’economia dell’America.

Perriconoscenza verso un allea-
to insostituibile per surplus di de-
mocrazia ed anche per convergen-
za di interessi economici. Troppi
europei ed italiani, forse abbaglia-
ti dai potenziali mercati dei Paesi
emergenti (Cina in testa), si sono
rapidamente dimenticati che i piu
grandi surplus commerciali della
Ue-27 e del nostro Paese sono
tuttora quelli con gli Usa: rispetti-
vamente 80,4 e 13,3 miliardi di
euro nel 2007.
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