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G4 e 1l caso tedesco

EUROPA BENE,
MASIPUO ESIDEVE
FAREMOLTO DI PIU

di MARCO FORTIS

A CRISI di Hypo Re, istituto

nevralgico nel sistema tedesco
del finanziamento degli enti pubbli-
ci e delle obbligazioni garantite da
crediti ipotecari, ha creato grossi
grattacapi al Governo di Angela
Merkel. La Hypo Re non ¢ infatti
tra le piu grandi banche della Ger-
mania, ma non ¢ nemmeno una
“banchetta”, avendo circa 400 mi-
liardi di euro di attivita. Il suo
notevole “buco” finanziario (si par-
la di 50 miliardi che potrebbero
lievitaresinoa 70 e forse addirittura
a 100 miliardi a fine 2009), ha fatto
“inorridire” il ministro delle Finan-
ze tedesco Peer Steinbruck. Ed ha
costretto Berlino a prendere d’ur-
genza una misura straordinaria
non dissimile da quella adottata la
scorsa settimana dal Governo ir-
landese, cioé garantire tutti i depo-
siti bancari. Cid al fine di evitare il
panico alla riapertura dei mercati
lunedi mattina dopo I'improvviso
fallimento nel week end del piano
di stabilizzazione della stessa
Hypo Re: un salvataggio saltato a
causa del mancato accordo con gli
istituti di credito chiamati in suo
soccorso, tra cui la Deutsche Bank,
che ha affermato chele difficolta di
Hypo erano state notevolmente
sottostimate.

Questa vicenda dimostra che la
crisi finanziaria innescata dalla fol-
lia dei mutui subprime americani e
propagatasi rapidamente in tutto il
mondo ha dimensioni e ramificazio-
ni che non risparmiano nemmeno
Paesi “solidi” come la Germania; la
cui granitica economia “non finan-
ziaria” (cioé I'industria piu I’agricol-
tura e i servizinon finanziari) espri-
me un Pil grande piu del doppio del
valore del Piano Paulson (con cui
gli Usa stanno cercando di salvare
le loro disastrate banche). E dimo-
stra chela Germania stessa, anziché
doveragire in emergenza e con costi
elevati per il suo sistema economi-
co, potrebbe in realta trarre un con-
creto vantaggio dall’iniziativa diun
fondo comunitario europeo per la
stabilizzazione e lo sviluppo, idea
proposta dall’ltalia e poi appoggia-
ta anche dalla Francia, a cui Berlino
si & perd sinora sempre opposta.

I premier dei quattro piu grandi
Paesi dell’Europa (Germania,
Francia, Gran Bretagna e Italia) si
erano riuniti sabato a Parigi per
discutere le modalita con cui af-
frontare "uragano finanziario giun-
to dall’America e sierano dichiara-
ti d’accordo affinché i loro Paesi

affrontassero unitie coordinatil’at-
tuale difficile momento, pur ciascu-
no muovendosi in autonomia. Ber-
lusconi e Sarkozy avrebbero forse
sperato in qualcosa di piu, ma la
Germania aveva ribadito ancora

una volta il suo no all’idea di quel
fondo comunitario europeo, da
molto tempo prefigurato dal mini-
stro dell’Economia italiano, Giu-
lio Tremonti, e da una personalita
accademica come Alberto Qua-
drio Curzio (che ne ha piu volte
parlato anche su I/ WERNZEM0):
fondo che sarebbe gia stato molto
utile in tempi normali (per rilancia-
re gli investimenti produttivi nel-
I’Ue), ma che lo & ancor piu oggi, in
“tempidicrisi”, ove sarebbe neces-
sario far quadrato attorno al siste-
ma bancario europeo. Infatti, que-
st’ultimo, pur essendo ben piu “so-
lido” di quello americano, & an-
ch’esso esposto all’onda d’urto del-
lo scoppio della bolla finanziaria

che ha messo in ginocchio Wall
Street e necessita percio di adegua-
ti interventi di sostegno.

Come ha sottolineato il Presi-
dente emerito della Repubblica
Carlo Azeglio Ciampi sulle colon-
ne di questo giornale il 17 settem-
bre scorso e come & stato piul volte
ribadito da Paolo Savona, in que-
sta difficile congiuntura mondiale
¢ lecito attendersi dall’Europa e
dalle sue istituzioni uno scatto di
reazione importante, come quan-
do ¢ stata varata la moneta unica,
che oggi ci protegge come uno
scudo formidabile da guai che po-
trebbero essere ben maggiori.
L’idea di un fondo comunitario
europeo per stabilizzare i mercati

finanziari e rilanciare lo sviluppo
sta guadagnando consensi e ¢’e da
augurarsi che anche la grande Ger-
mania, dopo aver adottato dalla
sera alla mattina una misura “tam-
pone” analoga a quella tanto criti-
cata della piccola Irlanda, si renda
finalmente conto che ¢é il caso di
fare molto di piu e su scala euro-
pea. In un editoriale sul
YEIFNER, anche Mario Monti ha
riconosciuto ieri la possibile utilita
di un simile fondo comunitario,
che agirebbe piu efficacemente di
altre soluzioni di corto respiro ed
avrebbe il vantaggio di essere, pro-
prio perché comunitario, un inter-
vento a misura d’Europa.
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