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ANALISI

Laricchezza dell'Ttalia
poggia sempre sulle 4 A

di Marco Fortis

ono passatimeno ditre an-
Snida quandoil capodellari-
cerca economica di Gold-
man Sachs International, Jim
O'Neill, preconizzava per I'lta-
lia un fatale declino dovuto, a
suodire, allascarsacompetitivi-
ta del nostro sistema produtti-
vo, troppo schiacciato sul mani-
fatturiero.L’economista conclu-
se il suo incontro con la stampa
al Forum di Davos nel gennaio
2006 affermando che al nostro
Paese rimanevano ormai solo
«ilciboeunpo’dicalcior.Lasto-
ria ha invece clamorosamente
smentito O’'Neill e la Goldman
Sachs. Infatti, quest’ultima é og-
gi in piena crisi ed € costretta a
tagliare migliaia di posti dilavo-
ro,conle proprie azioniche nel-
le ultime 52 settimane hanno re-
gistrato in Borsa una flessione
del 63%: un dato che & un po’ il
simbolo delfallimento diunmo-
dello, quello della crescita a de-
bito americana e dell’eccessiva
finanziarizzazione dell’econo-
mia. Per contro, diversamente
da quanto profetizzato da
O’Neill, I'Tltalia non & affatto de-
clinata, maé verol’esatto contra-
rio. Come prova il nostro sur-
plus manifatturiero, che negliul-
timi 12 mesi terminanti nel set-
tembre del 2008 ha messo a se-
gno un nuovo record storico di
61,5 miliardi di euro, rispetto ai
41 miliardi realizzati nel 2005:
una crescita di oltre 20 miliardi,
11480 circain piiv
Lo scorso settembre, prima
che divampasse il crack finan-
ziario mondiale, l'export italia-
no era ancora riuscito a cresce-
re, rispetto al corrispondente
mese del 2007, del 5,7% verso i
Paesi Ue e del 13% verso quelli
extra Ue: due dati medi ottenuti
nonostante che Stati Uniti, Giap-
pone, Regno Unito e Spagna fos-
sero ormai da mesi "imballati"
come mercati,acausadella crisi
immobiliare e della frenata dei
rispettivi consumi interni. Dun-
quel'exportitaliano ¢ andatobe-
ne davvero fino all’'ultimo mo-
mento, riuscendo ad intercetta-

re ogni possibile rivolo di do-
manda mondiale, prima che
Wall Street saltasse trascinan-
do con sé le alire borse e facen-
doesplodereunacrisichesiéor-
mai estesa all’economiareale su
scalaplanetaria.

Oggi tutti riscoprono I'im-
portanza dell’economia reale
ma nello stesso tempo si teme
chelacrisifinanziaria provoca-
ta dalla bollaimmobiliare ame-
ricana possa avere un impatto
profondo e di lunga durata sul-
la stessa economia reale, col-
pendo inevitabilmente anche
Paesi, come I'Italia, che in que-
sti anni non hanno preso parte
al"banchetto" dellafolle cresci-
taadebitodeiconsumiprivatie

dei mutui immobiliari. Si teme
soprattutto per le nostre picco-
le e medieimprese, strette nella
morsadellarecessione e del ra-
zionamento del credito opera-
todalle banche.

Ma, anche se ci attendono
tempi duri, dobbiamo avere la
consapevolezza dei puntidifor-
za della nostra economia reale:
industria manifatturiera, turi-
smo, agricoltura. Tre comparti
in cui I'ltalia € seconda in Euro-
pa per valore aggiunto: dopo la
Germania nel manifatturiero,
dopo la Spagna nel turismo, do-
po la Francia nell’agricoltura.
Nessunaltro Paese nell'Ue & co-
si forte contemporaneamente
in questi tre ambiti di attivita
economica.

Perquantolarecessione mon-
diale potra abbattersi sull’eco-
nomiareale, & poi certo cheessa
sarapitiacutaneiPaesichelhan-
no innescata o contribuito ad
originarla. Negli Usa, innanzi-
tutto, dove le banche stanno li-
cenziando decine di migliaia di
addetti e dove i disoccupati so-
nogiaoltreromilioni(datodiot-
tobre). Il neo-presidente Oba-
ma rischia di veder rapidamen-
te salire il numero dei senza la-
voroa1z-13milioni (senzaconta-
re gli impatti occupazionali di
un eventuale fallimento di qual-
che casaautomobilistica), supe-
rando cosiil massimostoricode-
gliinizi degli anni 8o.

Inquestoscenario,dovel’eco-
nomia globale del debito e degli
squilibri commerciali e valutari
ésprofondatasusestessa, lapic-
colama laboriosa Italia deve fa-
re quadrato attorno al proprio
modello di sviluppo. Poco im-
portache alcunieconomistineo-
liberisti sostengano, con uno
sforzo profetico che perd non
hanno profuso nel prevedere
Fattuale crisi mondiale, che chi
puntaoggiancorasul manifattu-
riero tra cento anniavra perso il
treno della storia. La storia si fa
adesso e le risorse dell'Ttalia og-
gifortunatamente nonsipoggia-
no su una finanza drogata dagli
eccessi delle stock option, dei
derivati e degli hedge fund.

Edunqueoradiriaggiornarei
cosiddetti rating non solo delle
banche ma anche delle econo-
mie nazionali. Certo & che il ve-
rorating dell'Italia oggi non pud
essere solo quello dei titoli del
suo debito pubblico, peraltro ri-
velatosi molto piti sicuro di altri
investimenti. Mentre noicisfor-
zavamo perlomeno di non far
crescereilnostro debito pubbli-
co,altriPaesiin questianni face-
vano esplodere iloro debiti pri-
vati. Sicché, se sommiamo il de-
bito pubblico e il debito delle fa-
miglie di alcuni Paesi e rappor-

. tiamo questa somma al Pil, sco-

priremmo che il debito aggrega-
to dell'ltalia (135% circa del Pil
nel2008) & assaiinferioreaquel-

lo non solo degli Usa (oltre il
170%) e della Gran Bretagna
(pit1 del 150%), ma anche di altri
Paesidell'Ue, come la Danimar-
ca,tradizionalmente considera-
ti "virtuosi" ed oggi schiacciati
dai mutuiipotecari.

Se la matematica del debito
aggregato ¢ questa e se 'econo-
mia reale torna finalmente a
contare qualcosa in un mondo
chepertroppotemposieraillu-
so di poter crescere senza il ri-
sparmio e senza poggiare su ri-
sorsereali, I'Ttalia dei distrettiin-
dustriali, delle produzioni agri-
cole di qualit3, delle citta d’arte
ha molto da insegnare, con i
suoiimprenditori, le sue profes-
sionalita e i suoi valori in cui sia
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la Fondazione Edison sia Sym-
bolasiriconoscono.

Siamoil secondo Paese d’Eu-
ropadopo la Germania per sur-
plus commerciale nei manufat-
tinonalimentari; esportiamoin
Russia come Francia e Gran
Bretagna insieme e nei primi
sei mesi del 2008 abbiamo an-

IMACRO SETTORI
Abbigliamento, arredo,
automazione

e alimentari restano

i principali creatori

che superato la Francia
nell’export verso Brasile e In-
dia. Lottiamo ad armi pari con
laFrancianell’export di viniver-
so gli Usa. La sola provincia di
Venezia pud vantare un nume-
ro di pernottamenti di turisti
stranieri come I'intera Irlanda,
mentre Roma e Bolzano supera-
no entrambe il Belgio. Inoltre il
maggior numero di pernotta-
menti di turisti cinesi e Forsgj in
Furopa I'abbiamo noi,rrlll:?f\l}
FranciaolaSpagna.

Se & vero che il made in Italy
manifatturiero poggia sulle co-
siddette "4 A" (abbigliamento-
moda, arredo-casa, automazio-
ne-meccanica-plastica e ali-
mentari-vini) il vero rating
dell'Ttalia dovrebbe essere:
"quadrupla A". Infatti, i quattro
macrosettori cardine del made
inItaly, nonostante la crisimon-
diale, genereranno quest’anno
un surplus commerciale con
P’estero record di circa 120 mi-
lardidieuro, cioé unacifrache
pareggia la somma del nostro
deficit energetico e degli inte-
ressi che dobbiamo pagare sul
nostro debito pubblico. Da
adessoinpoianchele "4 A" do-
vranno soffrire - per un anno,
forse un anno e mezzo - ma le
speranze diripresa e di succes-
sivosviluppo dell'Italia poggia-
no e continueranno a poggiare
su questi pilastri che altri Paesi
non possiedono.
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