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H «rossos del sistema. L’esposizione italiana complessiva & molto pill bassarispetto a Usa e Gb

Pubblico-privato, debito virtuoso

Isabella Bufacchi
ROMA

2+ L'Ttalia &€ molto meno inde-
bitata di Stati Unitie Regno Uni-
to ed é allineata a Germania,
Spagna e Olanda: € quanto
emerge dalla classificadei prin-
cipalidebiti consolidatiin Occi-
dente, ottenuta sommandoil de-
bito pubblico a quello delle fa-
miglie, ancor piu quando
quest’ultimo dato viene depura-
to dai prestiti alle microimpre-
se familiari.

Levirttidel sistema-Italia, Pa-
ese di risparmiatori poco incli-
niaindebitarsi, controbilancia-
noledebolezze diuno Stato gra-
vato dal terzo debito pubblico
al mondo. 1l fatto che il debito
dei privati sia estremamente
contenuto consente all'Italia di
registrare a dati 2007 un debito
consolidatotrailizseil125% del
Pil (con o senza mutui alle mi-
croimprese), di gran lunga infe-
riore al 1659 degli Usa e al144%
della Gran Bretagna ¢ in linea
coniprincipali partner Ue.

I piani di salvataggio con in-
tervento pubblico mirati al si-
stema bancario americano, in-
glese, tedesco e olandese ri-
schiano di far lievatare, e molto,
il debito pubblico di questi Stati
negli anni a venire, anche se le
misure sono state annunciate
come straordinarie e tempora-

e tIREACONIPARTRERUE
Il basso indebitamento

per mutui casa

e credito al consumo
«bilancia» quello record
accumulato dallo Stato

nee. Per contro le banche italia-
ne, finora tra le meno colpite in
Occidente per la crisi dei mutui
subprime americani e per la
scarsaliquidita e fiducia sull'in-
terbancario, potrebbero per-
mettere allo Stato italiano di
mantenere il freno tirato sul ri-
corsoal debito pubblico asoste-

gno del settore finanziario e
dell’economia. Se nel calcolo
del debito consolidato si potes-
sero aggiungere le passivitadel-
le banche, rispetto alle attivita,
I'Italia aggiungerebbe un altro
puntodimerito: le banche italia-
ne hanno meno levain bilancio,
meno titoli tossici, con attividi
qualitd migliore rispetto a quel-
lidibanche americane, inglesie
tedesche. In aggiunta, 'aumen-
todelle insolvenze e del ritardo
deipagamentidellerate deimu-
tui residenziali e dei crediti al
consumo in Italia continua ad
essere moltomodesto, in termi-
ni assoluti e relativi: questo éun
altro punto diforzadel sistema-
Italia, in virti dell’elevata pro-
pensione alrisparmio.

Le famiglie italiane, invoglia-
te dai tassi bassi dopo l'ingres-
so dell'Italia nell’'Unione mo-
netaria europea, hanno aumen-
tato negli ultimi anni il ricorso
al debito per ’'acquisto di abita-
zioni e beni di consumo. Ma il
peso dei mutui perlacasaedel
credito al consumgo sul reddito
disp-;-nxuue € in rapporto al Pil
¢ decisamente hasso quando
messo a confronto con quello
di altre economie sviluppate.
«I1 debito delie famiglie, a dif-
ferenza di quello delle banche,
¢ facilmente calcolabile, & tra-
sparente come il debito pubbli-
co.Lasomma di questidue de-
biti, privato e pubblico rispet-
toal Prodotto interno lordo, fa
emergere le virtll del sistema
italiano rispetto .ai due Paesi
che hanno scatcnato la crisi fi-
nanziaria - spiega Marco For-
tis, professore e vicepresiden-
te della Fondazione Edison-. 1l
debito delle mmlglie america-
ne e inglesi viagpia al 1009 cir-
cadel Pilconiro soloil 30% del-
le famiglie italiane (compresi i
prestiti alle microimprese,
ndr), mentre il debito pubbli-
co statunitense {9.000 miliar-
di di doliari su 14.000 miliardi
di dollari di Pil) si trova a quo-
ta 65,2% del Pil e quello inglese
al 44,2 per centox,

Italiani poco indebitati

USA, UK E ITALIA: DEBITO AGGREGATO

Datiin % del Pil {anno 2007)
Debito pubblico

[#1 Debito defle famigtie

Stati Uniti

Regno Unito| &2

Ttatia

IDEBITI DELLE FAMIGLIE IN ALCUNI PAEST UE
Dati 2007 in % del Pil; tra parentesi totale in miliardi di euro
Spagna :

Irlanda

Olanda

Germania

— 58 (1412)

Francia - 48 (916)
1talia {ﬁhj i o 30 (463)
IDEBITI DELLE FAMIGLIE IN RAPPORTO ALLE ENTRATE
Dati 2007 in % sul reddito disponibile
Italia B 40,90
Francia 73,30
Belgio -~ 78,10
Austria . . ey . 7 %1}
Finlandia g 4 T p A {14 ]
Germania W e - G4 80
Portogallo : 130,90
Spagna  © &gy E*W 4 - 13L00
; o .
Otanda . 239,20

‘Nota Include microimprese familiari, in Italia molto importanti per Peconomia

1
| Fontes etaboraziane Fondazione Edison su dati Bee i

anziaria non si cambia»
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