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ME le piaghe d'Egitto

anche le piaghe di que-

sta crisi economico-finan-
zigria globale sono dieci.
Purtroppo pero non sappia-

LE DIECI PIAGHE
DIUN MONDOMALATO

di MARCO FORTIS

mo ancora se alla fine sare-
mo liberati dalle costrizioni
acui ¢ ha portato il modello
di sviluppo anglo-sassone.

Il ministro del’Economia, Giulio Tremonti, e a sinistra il governatore di Bankitalia, Mario Draghi

Le 10 piaghe della crisi
e quel “duello”
tragli Usa e la Cina

Dai titol tossici all’ impatto
sul’economia reale e sull’export

Da verificare I'effetto sui conti pubblici
In Italia meno disoccupati che altrove
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FRANCIA/

OME Le piaghe d’Egitto

anche le piaghe di questa
crisi economico-finanziaria glo-
bale sono dieci. Purtroppo pero
non sappiamo ancora se alla
fine saremo liberati dalle costri-
zionia cui ¢iha portato il model-
lo di sviluppo anglo-sassone,
basato sulla crescita a debito e
sullaglobalizzazione asimmetri-
ca cino-americana, che € stato
per oltre un decennio il “vitello
d’oro” adorato da molti politici,
operatori economici ed intellet-
tuali di mezzo mondo.

La prima piaga della crisi ¢
stata la crisi finanziaria negli
Stati Uniti, in Gran Bretagna,
Irlanda, Spagna, ecc. a cut ha
fatto seguito una terribile onda-
tadipignoramenti diabitazioni
acquistate attraverso mutuicon-
cessicon troppa facilita, soprat-
tutto negli USA. Poi ¢ venutala
piaga deititoli “tossici” che han-
no minato ibilanci delle banche
eirisparmidelle famiglie. Quin-
di, la terza piaga ¢ stata la crisi
delle banche, alcune delle quali
sono fallite, molte sono arrivate
sul punto di fallire ma sono
state nazionalizzate o salvate
con iniezione di denaro pubbli-
co, mentre altre si aggirano an-
cora come banche “zombie”.

La quarta piaga & stato il
crollo delle borse. La quinta
piaga ¢ stata la restrizione del
credito che ha messo in difficol-
ta i consumi, gli investimenti, i
pagamenti e I'operativita cor-
rente delle imprese. A questo
puntoéarrivatoil sesto, inevita-
bile, terribile flagello: la crisi
dell’economia reale, delle indu-
strie produttrici e del commer-
ciomondiale, che ¢letteralmen-
te andato in tilt. La conseguen-
za della recessione rapidamen-
te propagatasi a livello planeta-
rio & stata la settima piaga: la
disoccupazione. L’ottava piaga
¢ quella che ha colpito le econo-
mieemergentiequelle pitdebo-
i del mondo: dunque non solo

I'Est Europa (oggi “a rischio
Argentina”), ma anche le arce
dimenticate, 'Africa in primo
luogo.

Il nono flagello deve ancora
materializzarsi compiutamen-
te ma sara non meno pesante: &
l’aggravio deicontipubblici per-

Confronto fra il 2° trimestre 2008 e il 2° trimestre del 2009 (stime}
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ché 1 piani di salvataggio deil
sistemi bancari e di “stimolo”
delle economie costano parec-
chio e porteranno nuovi debiti
che andranno ad aggiungersi a
quelli delle famiglie e delle im-
prese, col rischio di trasformar-
si in inflazione futura. La deci-
ma piaga ¢ ancora un’incognita,
ma puo riservare conseguenze
molto preoccupanti: € quella
delle incertezze ¢ delle tensioni
suicambietrale aree geoecono-
miche, con il rischio di nuovi
protezionismi.

A differenza delle piaghe
d’Egitto, che si sono manifesta-
te in rapida successione, le dieci
piaghe di questa crisi globale si
stanno alimentando 'una con
Paltra in una catena che sembra
non avere fine e perdurano si-
multaneamente. C’¢, a dire il
vero, qualche segnale di speran-
za. Nel corso di quest’ultima
settimana le Borse mondiali
hannoun po’ recuperato. Ilcon-
sigliere economico di Obama,
Lawrence Summers, ha affer-
mato che il piano di “stimolo”
da 787 miliardi di dollari stareb-
be gia stabilizzando un po’ i
consumiamericani. Intanto, an-
che la domanda interna cinese,
trainata dailavori pubblici, par-
rebbe inlieve ripresa. Ma occor-
re essere realisti. Infatti, quattro
piaghe della crisi economica

mondiale, in particolar modo,
stanno mostrando contempora-
neamente forti segnali di aggra-
vamento.

Lacrisi del commercio mon-
diale si sta abbattendo sempre
piu violentemente sulle econo-
mie dei Paesi esportatori ¢ le
prime statistiche del 2009 fan-
no davvero Impressione.
L'export tedesco a gennaio
2009 ¢ diminuito rispetto allo
stesso mese dell’anno preceden-
te del 20.7%. 1l calo dell’export
della Cina ¢ stato del 25,7% a
febbraio 2009, una flessione per-
sino superiore a quella gia regi-
strata a gennaio {(che era stata
del-17,5%). L’export giappone-
seagennaio ¢ addirittura crolla-
to del 46,3%. Le esportazioni
della Corea del Sud hanno ina-
nellato una spaventosa sequen-
za di cali (rispetto allo stesso
mese dell’anno precedente):

CINA

-17,4% a dicembre 2008;
-32,8% a gennaio 2009; e
-17,1% a febbraio. Infine,
I’export di Taiwan & diminuito
a gennaio 2009 del 44,1%.

A queste drammatiche noti-

zie giunte negli ultimi giorni si
affianca il crollo degli ordini
dell’industria tedesca a gennaio
2009, pari a -35,2%. L’Istituto
diStatistica Federale spiega che
il calo & stato particolarmente
accentuato per gli ordini esteri
del settore manifatturiero tede-
sco, la cui dinamica tendenziale
negliultimi4 mesiéstatadavve-
ro scioccante: ottobre 2008
-22,5%; novembre
2008 -30,3%; dicembre
2008 -31,5%; gennaio 2009
-42.5%.

Un altro aspetto estrema-
mente preoccupante ¢ il conti-
nuo aggravarsi dei dati sulla
disoccupazione a livello mon-
diale. Negli Stati Uniti, in parti-
colare, il tasso di disoccupazio-
ne @ salito a febbraio all’8,1%:
oltre 4,4 milioni di posti di
lavoro sono andati persi da
quando la recessione ¢ comin-
ciata, cioé dal dicembre 2007.
In quattro Stati importanti, Mi-
chigan, California, Rhode
Island e South Carolina, il tasso
di disoccupazione & ormai gia
ben oltre il 10%.

Secondo il “Manpower Em-
ployment Outlook Survey”, che
effettua regolarmente, ogni tri-
mestre, 77.000 interviste pres-
so le imprese in 33 Paesi, ¢
prevedibile un peggioramento
globale molto marcato della di-
soccupazione. Le previsioni sul
2° trimestre 2009 (rispetto al 2°
trimestre 2008) indicano forti
cali dei saldi netti tra assunzio-
ni e licenziamenti: -16 punti
negli USA, -10 in Canada, -10
in Cina, -31 a Taiwan; - 27 in
Giappone; -10 in Germania;
-12 in Gran Bretagna; -11 in
Spagna. Italia e Francia sembra-
no essere i Paesi meno colpiti,
con una previsione per il secon-
do trimestre di quest’anno sui
saldinettitraassunzionielicen-
ziamenti in calo piu contenuto
rispetto agli altri Paesi: -8 e -5,
rispettivamente.

Cresce intanto la piaga delle
insolvenze sui mutui perla casa
negli Stati Uniti, aspetto che
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condiziona pesantementelacri-
51 USA e per conseguenzaanche
quella mondiale. A febbraio
2009, secondo i dati di Real-
tyTrac il numero di avvisi di
default, vendite all’asta e pigno-
ramenti di abitazioni da parte
delle banche & cresciuto del
30% rispetto al febbraio dello
SCorso anno: un’autentica valan-
ga che forse solo i recenti prov-
vedimenti di Obama (che ha
stanziato 75 miliardi di dollari
per tagliare i mutui a circa 9
milioni di proprietari in difficol-
ta) potranno parzialmente arre-
stare.

L’ultima inquictante noti-
zia della settimana riguarda la
dura ed inusuale presa di posi-
zione del premier cinecse Wen

Jiabao, che ha espresso preoccu-
pazione riguardo agli investi-
menti della Repubblica Popola-
re negli Stati Uniti, avanzando
dubbi sulla solvibilita del Teso-
ro americano. Wen Jiabao ha
dichiarato: “A dire il vero sono
un po’ inquieto. Chiedo agli -
Stati Uniti di mantenere il loro
buon credito, di onorare le loro
promesse e di garantire la sicu-
rezza degli investimenti cine-
si”. Ricordiamo che a fine di-
cembre 2008 la Cina ¢ diventa-
to il pit importante creditore
degli USA (superando il Giap-
pone), possedendo ben 727 mi-
liardi di titoli del debito pubbli-
co federale americano. Inoltre,
alla data del 30 giugno 2008,
secondo stime preliminari del
Tesoro USA, la Cina deteneva
anche 527 miliardi di dollari di
obbligazionidicompagnie para-
governative. Secondo alcune
agenzie di rating, come riporta
il “New York Times”, Pechino
avrebbe immobilizzati ben 340
miliardididollari in obbligazio-
ni di Fannie Mae ¢ Freddie
Mac. Wen Jiabao, peraltro, ha
aggiunto a futura memoria che
nessun paese potra maiobbliga-
rela Cina arivalutare la propria
moneta. Al premier cinese ha
subitoreplicato il portavoce del-
la Casa Bianca che haaffermato
che non vi sono investimenti
pit sicuri che negli Stati Uniti.

Washington ¢ Pechino mo-
strano il tipico nervosismo dei
“complici” che ’hanno combi-
nata grossa e, essendo ora en-
trambi in grandi difficolta, co-
minciano a mostrare impazien-
zareciproca pur trovandosi sul-
la stessa barca: se uno tradisce
Paltro sono guai. La Cina senza
Pexport verso gli USA ¢al collas-
so, ’America senza il risparmio
cinese ha le ruote sgonfie. Le
due grandi potenze si scambia-
no frecciate ¢ si punzecchiano
ma sembrano incapaci di uscire
dal groviglio di interessi comu-
ni e squilibri globali in cui sono
andate a cacciarsi e che sono in
gran parte all’origine dell’odier-
na crisi sistemica.
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