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I Messanaero

<o GLI EFFETTI DELLA CRIS!
Berlusconi: ma la situazione migliora

11 Pil va giu1 in tutta Europa,

per I'Italia calo del 5,9 %

DATI sulla dinamica del PIL nel

primo trimestre (si va dal -3 per
cento della Francia, al -4,1 per cento
della Gran Bretagna, al -5,9 per cento
dell’Italia sino al -6.7 per cento della
Germania rispetto al primo trimestre
2008) evidenziano quanto questa cri-

si mondiale sia epocale. Smentendo
le tesi dei cosiddetti “negazionisti”.

L'articolo a pag. 3
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il VOCABOLARIO DELLA CRISI

Ma Roma e Berlino usciranno

Industria solida e pochi debiti privati consentiranno il rilancio

di MARCO FORTIS

DATI sulla dinamica del PIL
nel primo trimestre (si va dal
-3% della Francia, al -4,1% della
Gran Bretagna, al -5,9% dell’lta-
lia sino al -6,7% della Germania
rispetto al primo trimestre 2008)
evidenziano quanto questa crisi
mondiale sia epocale. Smentendo
le tesi dei cosiddetti “negazioni-
sti”. Conquesto terminel’economi-
sta Marco Vitale ha definito coloro
che, professando una fede incrolla-
bile nei modelli iperliberisti preva-
lenti in questi ul-
timi anni, han-
no  affermato
chelacrisi in at-
to sarebbe solo
un episodio di
aggiustamento
come ve ne Sono
statitantiinpas-
sato, in attesa
che il mercato rimetta le cose a
posto. Dimenticando ["oceano di
debiti privati che ha inondato il
mondo e che alla fine ne ha blocca-
to lo sviluppo, producendo tremen-
didissesti bancari e decinedi milio-
ni di disoccupati come non si vede-
va dai tempi del °29.

D'altro canto, le brutte statisti-
che del primo trimestre 2009 ri-
schiano di alimentare tesi altret-
tanto strampalate. Alcuni, infatti,
rilevano che le economie piu legate
all’industria (come Germania,
Giappone e la stessa Italia) stanno
registrando cadute del PIL piu

Jorti dei Paesi anglosassoni e della
Spagna, che in prima battuta era-
no stati messi apertamente sotto
accusa per aver causato, con le loro
crescite basate sui debiti privati e
sulla bollaimmobiliare e finanzia-
ria, la crisi mondiale. In sintesi la
nuova tesi “di moda” é: dipendere
troppo dall’export non paga. In
particolare, riguardo all’Italia vie-
nesostenuto: a che cosa serve avere
bassi debiti delle famiglie, un siste-
ma bancario meno colpito dalle
turbolenze finanziarie e un’econo-

mia reule forte se poi il PIL italia-
no diminuisce di pin di quello
dell’America, della Gran Breta-
gna o della Spagna?

Ma sidimenticaun fatto fonda-
mentale, Crisi come questa, per
Jortuna, capitano una volta ogni
cento anni. In tempi normali ¢é
assai meglio avere industrie forti e
competitive ed esportare prodotti
innovativi e di qualita come fanno
Germania, Italia o Giappone che
non avere economie ormai total-
mentedeindustrializzate e orienta-
te prevalentemente alla finanza,
con disavanzi con l'estero impo-
nenti come USA e Regno Unito.
Diameo tempo al tempo e poi vedre-
mo chi alla fine se la cavera me-
glio. Specialmente considerando
chei Paesi esportatori stanno speri-
mentando uno shock di assesta-
mento, acausadel crollodei consu-
mi interni dei loro Paesi clienti e di

un’anomala riduzione a breve ter-
mine delle scorte. Mentre i proble-
mi dei Paesi anglosassoni e della
Spagnaappaiono assai piu struttu-
rali, con l'aggiunta adesso di una
montagna di debito pubblico a

quello privato.

Ildato del PIL dice abbastanza
poco se ¢ “gonfiato” dall’esplosio-
nedei deficit statali. Se consideria-
mole ultime previsioni della Com-
missione Europea, osserviamo
che, depurata dall’effetto del picco
negativodell’export edalla manca-
ta possibilita di fare spesa pubblica
ago-go (a causadell’elevato debito
pubblico), la dinamica economica
dell'Italia sara molto migliore di
quella degli altri Paesi. Nel 2009,
infatti, il calo dei consumi delle

famiglie in Ita-
lia (-1,7%) sara
inferiore a quel-
lo che si verifi-
chera negli Stati
Uniti (-2%) e as-
sai piu contenu-
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to delle cadute

previste per Spa-

gna (-3,1%) e
Gran Bretagna (-3,4%). Nel 2010,
poi, i consumi privati si riprende-
ranno un po’ in Italia (+0,2%),
mentre continueranno a diminui-
re altrove. Ed anche il nostro tasso
didisoccupazione sara meno nega-
tivo. Risultati che I'Italia otterra
nonostante una crescita molto mo-
desta della propria spesa pubblica
(che invece nel 2009 aumenterd
7-8 volte di pin della nostra negli
USA e in Spagna e oltre 5 volte di
piit in Gran Bretagna).

Il primo trimestre 2009, poi,
ormai e storia. Gli indicatori anti-
cipatori dell’ OCSE di marzo indi-
cano che U'ltalia é tra i pochi gran-
di Paesi del mondo — assieme a
Francia e Cina — che potrebbero
aver gia svoltato il punto inferiore
del ciclo economico.

I PAESI
ANGLOSASSONI

Troppa finanza
edisavanzi

con ['estero record
sono penalizzanti

{ PUNTI
Di FORZA

1l sistema
bancario italiano
e stato il meno
colpito
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