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CRESCITAEDEBITO

Il Pilnone
tutto uguale
per cicale

e formiche

di Marco Fortis

tamento come questi & ne-

cessario recuperare quella
visione prospettica che erauna
caratteristica dell’approccio
degli economisti storico-teori-
cicome SimonKuznets, chete-
orizzavano i "movimenti seco-
lari", o digrandipersonalitadel
pensiero economico italiano
come Giorgio Fua, che ha ana-
lizzatoiciclidell'Ttalia traccian-
done una precisa stilizzazione
dilungo periodo. E valelapena
chiedersi: fino a che punto
nell’'ultimo quindicennio un
modello squilibrato, basato
sull’aumento al di fuori di ogni
controllodellafinanza, dell'im-
mobiliare e dell'indebitamento
del settore privato, ha marcato
la differenza di crescita econo-
mica tra i "paesi cicala", Usa,
Gran Bretagna e Spagna, da un
lato, e i "paesi formica", Fran-
cia, Germania e Italia, dall’al-
tro,che hanno continuato asvi-
lupparsisoprattutto facendole-
vasull’economiareale? E ades-
so che, scoppiata la crisi, per i
paesi cicala si prospetta anche
una difficoltosa exit strategy
dalnuovo debito pubblico crea-
toper sanareidebiti privati, co-
me cambiera il giudizio della
storiasu di essi? Inoltre, c’¢ sta-
to realmente negli ultimi anni,
alla luce della nostra mancata
"bolla” immobiliare e finanzia-
ria, quel "declino" dell'ltalia
che per molti & diventato quasi
unaveritadifede?

Se guardiamo alle statisti-
che di lungo periodo sulla cre-
scitadel Pil pro capitericostru-
ite da Angus Maddison (si ve-
dalatabella a pagina 8), vedia-
mo che nel1950-1973il Giappo-
neé stato il paese conil piti for-
te sviluppo assieme alla Ger-
mania, ma sono cresciute mol-
to anche Italia e Spagna in un
tipico processo di convergen-
za, mentre Usa e Regno Unito
sono stati i fanalini di coda.
Questi ultimi due paesi sono
cresciuti poco anche trail1973
e il 1995, mentre sono stati an-
coraItalia, Spagna e Giappone

E ntempidigenerale disorien-
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Merito di tecnologia-terziario avan-
zato-liberalizzazioni-efficicnza della
pubbhca amministrazione-meritocra-
21a (fattoriv 1rtu051 Cm anche noirepu-

nia, Italiae Francla nel 1995208
no fortemente rallentato. Cotpa di un
modello di sviluppo sup
itre grandi Paesi dell'Euroarea han.m
fattomoltisacrifici per cementarcVeu-
ro e pochi debiti?

Larispostavacercaraint
te nella contabilitd poco conos
deldebito "aggregato™: aspetto crucia-
le di cui proponiamo una contabilita
nuova, coerente conlo schemaadotta-
to per ladefinizionc del debito :‘m sot-
tore privato dalla Banca centiale spa-
gnola. Al debito pubblico rilevato tra
dizionalmente secondo i criteri di
Maastricht, sommiamo il debito de!
settorenon finanziario privato misua-
to come somma dei prestiti totali ero-
zati a famiglie, entinon profit e impre-
se pil lo stock di titoli diversi dalle
azioniemessi daenti e imprese.

Come appare dalla tabella qui so-
pra, nel 1995 il debito "aggregato” pitt
elevato in percentuale del Pil trai cin-
que maggiori Paesi Ue e gli Usa era
quello dell'Italia, che tuttaviasorpren-
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dentemente non era di molto superio-
re a quello di Usa'e Uk (come gia evi-
denziato anche daMassimo Mucchet-
tisul Corriere della sera, sia pure con
serie storiche differenti). Su valori pil1
bassi si collocavano Germania, Fran-
cia e Spagna. Il nostro tallone d’Achil-
le erail debito pubblico, entita macro-
economica sotto i riflettori di tutto il
mondo, mentre americani e inglesi
gid presentavano valori molto elevati
del debito microeconomico delle fa-
miglie, ma ancora non tali da costitui-
re unarealtd macroeconomica preoc-
cupante. A quell’epoca si guardava

Argomento:

Si parla di Noi




Dom 05/07/2009 A ORER

Estrafto da pag. 1

pressoché solo al debito pubblico co-
me cartina di tornasole per capire
I'equilibrio finanziario di una nazio-
ne, sicché I'ltalia era unanimemente
additata comela"pecoranera”.

E trail199s e il 2007 che avviene il
disastro. Infatti, mentre il debito "ag-
gregato” dell'ltalia cresce solo di 17
punti di Pil e quello della Germania
di25 punti, il debito aggregato di Usa,
Gran Bretagna e Spagna esplode: ri-
spettivamente, di 54, 77 € 120 punti di
Pi}, sotto 'impulso del settore priva-
to, i cui squilibri da microeconomici
diventano macroeconomici. Il debi-
toaggregato del settore non finanzia-
rio americano cresce soprattutto per
effetto dei debiti delle famiglie, quel-
lo degli inglesi e degli spagnoli per
effetto congiunto delboomdei debi-
ti di famiglie e imprese. In definitiva,
trail 1995 e il 2007 la diversa crescita
del Pil pro capite dei paesi "cicala" e
"formica" & stata direttamente pro-
porzionale alla crescitadel debito ag-
gregato del settore non finanziario.

Ma non & finita. Ora aumenteranno
i debiti pubblici dei Paesi cicala che
presentano le situazioni finanziarie
private pit dissestate. Sicché, se facen-
do un rozzo esercizio previsionale te-

nessimo invariati i debiti privati del
2007 e considerassimo le previsioni
sui debiti pubblicidella Commissione
europea e del governo Usa, nel 2010 a
fronte di un debito aggregato dell'Ita-
lia e della Germania pari, rispettiva-
mente, al 223% e al 205% del Pil, il debi-
to aggregato degli Usa salirebbe al
275%, quello della Spagna al 277% e
quello della Gran Bretagna al 291%.

Dungque negli ultimi anni I'Ttalia, pur
frenata dalle sue croniche inefficienze,
non soltanto ha perso meno quote di
mercatonell’export mondiale di manu-
fatti rispetto agli altri maggiori paesi
avanzati accrescendo il suo peso nel
G-7 (come abbiamo gia evidenziato su
queste colonne I'11 giugno scorso), ma
ha avuto anche una dinamica del Pil
pro capite solo apparentemente mode-
sta se depuriamo la crescita altrui
dell’effetto debito. Inoltre, il Nord-
Centro del nostro paese, dove vive una
popolazione circa uguale a quella spa-
gnola, hatuttoraunPil pro capite apari-
ta di potere d’acquisto di 7.000 euro
pitialto di quello della Spagna.

Questacrisihaancoramolto dainse-
gnare, soprattutto in una prospettiva
storica. Ammesso che siabbiarealmen-
te voglia diimparare dalla storia.
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