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LEZIK ‘
Per battere la crisi

imitate Rockefeller
nel crack del 1873

di Marco Fortis

ell'ottobre dello scorso anno, durante i
Ngim’ni di panico seguiti al crollo di Wall
Street, lo storico americano dell’Ottocen-
toe dellaguerradisecessione Scott Reynolds Nel-
son, del College of William and Mary di William-
sburgh (Virginia), conobbe unmomento di parti-
colare notorietd. Infatti, pubblico sulla rivista
*The Chronicle of Higher Education" un articolo
incuiparagonava larecessione globale che allora
stava iniziando non al 1929, cioe al pilt noto para-
digmaditutte le crisieconomiche, bensiallagran-
de depressionc del 1873. L’attenzione dei media
(Particolo fu tradotto in molte lingue e variamen-
te commentato) verso questo raffronto storico ¢
poi scemata sotto l'incalzare degli avvenimenti,
mavalelapenaoggidirivisitare le argomentazio-
nidi Nelson, perché quando una crisi ha una por-
tata come quella attuale i parallelistoricisono ne-
cessari. E anche chinon & storico di professione e
quindi ha una visione parziale
degli cventi pud dare un contri-
buto per stimolare il dibattito.
L calo degli indicatori cconp-
mici durante il primo anno
dell'attualerecessione hatocca-
tointensith indubbiamente simi-
i a quelle registrate nella prima
fase dellacrisidel’29 ma, a parte
altre analogie marginali, il para-
gone sifermaqui. Nel1873, inve-
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no una caduta analoga a quella
odiernacdiottantaanni fa. Infat-
ti,il numero di paesi che accusarono diminuzioni
del prodotto interno lordo nel 1873 e negli anni
successivi fuabbastanza limitato. Tuttaviaquella
crisifuavvertita pesantemente dalleborse ed eb-
be conseguenze profonde e durature sulleecono-
mie, determinande un lungo strascico di proble-
mi in molti settori produttivi, nell’occupazione e
nel commercio internazionale.

Le causeche determinarono ladepressione del
1873 furono in effetti assai simili a quelle che han-
no provocato la crisi odierna, mentre il crack del
"20 origind principalmente da altri fattori, come
lasovrapproduzione di beni di consumo in Ame-
rica e la conseguente crisi bancaria e azionaria,
senza dimenticare il fatto che PEuropa eranel 29
profondamente divisa e debole, con la Germania
ancora afflittadalle difficolta conseguenti al paga-
mento dei debiti della prima guerra mondiale. La
crisidel 29, inoltre, non fu assolutamente causata
da un eccesso di debiti delle famiglie per i mutui
sullacasaeilcredito al consumo, come & avvenu-
to stavolta negli Stati Uniti e in molti altri paesi.

Viceversa, come harilevato Nelson, lacrisidel
1873 origind come quella di oggi dai problemi del
settore immobiliare in Europa centrale e in Fran-
cia e si trasfert poi rapidamente al settore finan-
ziario, propagandosialla Gran Bretagna e agli Sta-
ti Uniti con un crollo gencralizzato delle borse.
Osserva Nelson che intorno al 1870 negli stati
dell’Europacontinentale prese avviounboomin-
controllato del settore delle costruzioni munici-
pali e residenziali, specialmente nelle capitali di
Vienna, Parigie Berlino, favorito anche daunacc-
cessiva fioritura di istituzioni finanziarie specia-
lizzate nell’erogazione di mutui immobiliari corn-
cessi con sempre maggiore facilith e senza ade-
guate garanzie.

Lavittoria militare sulla Fran-
cianel1871 e irelativiincassi per
leriparazionidiguerrageneraro-
no in Germania un’euforia diin-
vestimenti in ferrovie, fabbri-
che, scaliportualie naviche siag-
giunsero agli investimenti nel
settore delle costruzioni. Quan-
de la borsa di Vienna crolld nel
maggio 1873, generando un pani-
co diffuso, le banche inglesi riti-
rarono rapidamente i loro capi-
tali dal continente e il costo del
credito interbancario in Europa
ando alle stelle, proprio come &
avvenuto nell'odierna crisi.

Lacrisibancariasipropagbra-
pidamente anche agli Stati Uniti
colpendo in modo particolare il
scttore delle ferrovie, che gia da
qualche tempo era in difficoltd
poiché non riusciva pitt a finan-
ziarsi attraverso I'emissione di
obbligazioni, madovevaricorre-
re in misura crescente ai prestiti
abrevedalle banche. 18 settem-
bredel18yzlaJay Cooke & Com-
pany, uno dei maggiori istituti
del mondo bancario americano
pesantemente coinvolto neicol-
locamenti obbligazionari della
compagnia ferroviaria Nor-
thern Pacific Railway, dichiaro
bancarotta. Come la Lehman
Brothers anche la Jay Cooke era
un istituto sistemico e gli effetti
furono disastrosi sull’intero si-
stema finanziario americano e
internazionale. I prezzi a Wall
Street precipitarono, scoppio il
panicoeinvano il governostatu-
nitense annuncio che avrebbe
comprato parcechi milioni di
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dollari di obbligazioni cercando
diiniettare liquidita e fiducianel
sistema. Il presidente degli Stati
Uniti Ulisse Grant, consultando-
si con i pilt autorevoli uomini
daffari delPepoca come Corne-
lius Vanderbilt ¢ Henry Clews,
cerchd senza riuscire di arginare
la catastrofe. Sull'arco della cri-
si decine di membri dello Stock
Exchange € migliaia di compa-
gnic mercantili fallirono. Fu ri-
pristinato il gold standard nel
tentativo di stabilizzare la mo-
netaedifrenarel'inflazionee la
speculazione.

Le conseguenze della crisi fi-
nanziaria del 187z sull’'economia
reale furonomolto forti,special-
mente nel settore industriale e
ferroviario. L'indice dellaprodu-
zione manifatturiera americana
ricostruito da Edwin Frickey re-
gistra una caduta progressiva
dal 1873 al 1876 analogamente a
un indicatore "reale” particolar-
mente sensibile come le conse-
gne dighisa(sivedail primogra-
fico qui a fianco). I tratti di nuo-
ve ferrovie realizzati, dopo aver
toccato un massimo di 7.439 mi-
glia nel 1872, precipitarono a

1.600 miglia nel 1875. Secondo la
cronologiadelNberilciclonega-
tivo dell'cconomia statunitense
perdurd dallottobre del 1873 al
marzo del 1879, per un totale di
65 mesi: la depressione pitt hun-
ga della storia americana assie-
me aquella del’20.

La disoccupazione si impen-
né rapidamente toccando nella
solacitta di New York il 250 Gli
scioperiele manifestazionicreb-
bero per numero e intensita as-
sumendo dimensioni senza pre-
cedenti, corne in occasionedella
protesta de] gennaio del 1874 al
Tompkins Square Park in cuimi-
gliaia di disoccupati furono vio-
lentemente dispersi dalla poli-
zia. Nelson sottolinea come gli
operatori pilt colpiti furono le
piccole e medie imprese, pro-
prio come staavvenendo oggl, a
causa del credit crunch che an-
che allora fu fortissimo.

Ma la crisi produsse anche
una generazione di vincenti,
cioe le compagnie, non solo fi-
nanziarie, che disponevano dili-
quiditd e che poterono consoli-
darsi e crescere comprando a
prezzidi saldo altre societd con-
correnti. Andrew Carnegic,
Cyrus McCormick ¢ John D.
Rockfeller ebbero abbastanzaca-
pitali per finanziarelalorocresci-
ta tumultuosa. Fu proprio in
quell'epoca che i grandi gruppi
industriali e finanziari d'Ameri-

cacominciarono ad assumere di-
mensioni tali da necessitare poi
di essere contrastati e limitati
dalle successive legislazioni anti-
trust. L'era aperta dalla crisi del
1873, secondo Nelson, portd an-
chealtre conseguenze, tracuiun
aumentodel protezionisme com-
mercialealivellointernazionale,
una diffusa insofferenza perila-
voratoriimmigrati che minaccia-
vaneipostidilavoro delle popo-
lazioni autoctone e anche il dif-
fondersi di teorie "cospirative”
nell’Europa centrale come quel-
lasecondo la quale la crisi finan-

ziaria cra stata provocata dagli
ebrei e dalle banche straniere.
Gli anni della lunga depressio-
ne del 1873 scgnarono anche il
passaggio del testimone dellalea-
dership economica del mondo
dall’Europa agli Stati Uniti, con
I'emblematico sorpasso del Pil
statunitense, nonostante lareces-
sione in corso, ai danni di quello
inglese (st vedal'altro grafico qui
a fianco). Si chiede poi Nelson:
forse la crisi globale odierna sara
presto seguita da un nuove cam-
biodileadership, quellotralinde-
bolita economia americana che,
come una "cicala”, ha vissuto
troppoalungoaldisopradeipro-
primezzisenza pilt produrre be-
ni reali e senza risparmiare, e
lemergente potenza della Cina?
Questo evento potrebbe non es-
sere lontano e, se la storia non ri-
servera sorprese, potrebbe esse-
reaccelerato dalla crisi economi-
ca globale che gli Stati Uniti stes-
si hanno principalmente contri-
buito agenerare.
Marco Fortis
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