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PAESE E AZIENDE

Laformica
Italia nel suo
piccolo
valontano

IL PUNTO SULLA RIPRESA = Italia avvantaggiata rispetto a Stati Uniti, Gran Bretagna, Irlanda e Spagna
. nel cammino di uscita dalla crisi - Sotto esame otto indicatori dell’economia

LE PREVISIONI DELLA UE

L’importanza di essere formica

Cingue paesi a confronto

Dinamica dell’economia italiana e dei paesi da cui la crisi & originata (2007-2011). Indici 2007=100

e Jtalia e Irlanda e ISR - Gran Bretagna — Spagna
PRODOTTO INTERNO LORDO INVESTIMENTI IN COSTRUZIONI CONSUMI PRIVATI AUMENTO DEL TASSO DI DISOCCUPAZIONE
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I Fonti: elaborazione Fondazione Edison su dati della Commissione europea, «European £conomic Forecasty, autunno 2009

di Marco Fortis

a produzione industriale

italiana a settembre & di-

'minuita del 5,3% dopo es-
sere cresciutadel 5,8% ad ago-
sto: due dati di segno opposto
ugualmente anomali e un po’
"ballerini”, come capita spes~
so con i valori mensili desta-
gionalizzati. Ci0é che conta &
che nel terzo trimestre 2009
lacrescitaconsolidatasiasta-
ta del 4% sul trimestre prece-
dente: un dato che appare pit1
in linea anche con le recenti
indicazioni del superindice
dell’Ocse, molto positive per
PItalia. Tuttavia la ripresa
mondiale, pur estendendosi
geograficamente e settorial-
mente, resta ovunque debole
ed é opportuno interrogarci
sul perché.

A un anno dall’inizio della
crisi, i debiti delle famiglie
rimangono ancora molto ele-
vati in quei paesi che mag-
giormente hanno contribui-
to ainnescare }a "bolla" im-
mobiliare e finanziaria e poi
afarla deflagrare. Ciconcen-

triamo su quattro di essi: Sta-
ti Uniti, Gran Bretagna, Ir-
landa e Spagna.

Questipaesisono stati defi-
niti «cicale», contrapponen-
doli all’Italia, che pur con i
suoi problemi strutturali pud
essere considerata fondamen-
talmente una «formica»,, in-
sieme ad altre nazioni dell’Eu-
ropa continentale come Ger-
mania e Francia, ugualmente
caratterizzate da un basso in-
debitamento privato e dauna
maggiore propensione verso
I’'economia "reale".

Secondo gli ultimi dati di-
sponibili della Fed, a giugno
2009 i debiti delle famiglie
americane, anche se in lieve
flessione, risultavano anco-
ra pari a circa 31.600 euro
per abitante.

A luglio 2009, secondo la
Bce, lostock di prestiti eroga-
tidalle banche alle famiglie in-
glesi ammontava a 23.300 eu-
10, mentre asettembre lastes-
sa cifra era di 19.200 euro pro
capite per le famiglie spagno-
le e di ben 32.800 euro per gli
irlandesi, contro uno stock di

debiti delle famiglie italiane
equivalente a poco piit di 8mi-
1a euro per abitante. _

Dunque, le famiglie america-
ne e irlandesi restano tuttora
indebitate grosso modo quat-
tro volte di pi1 di quelle italia-
ne e le famiglie spagnole e in-
glesi2,5-3 volte di pit1

l

ueste cifre, che non sono molto
Qgiverse in altri paesi "cicala” an-
losassoni o del Nord Europa
(comeIslanda, Olanda, Australia, ecce-
tera), unitamente all’aumento della di-
soccupazione spiegano perchéiconsu-
mi privati di mezzo mondo occidenta-
le sono ancorafermi, cosi comegli inve-

stimenti in edilizia.
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Questa situazione frena, di fatto, il
commercio internazionale e cosi an-
cheleeconomie deigrandi paesiespor-
tatori (tra cui Germania, Giappone, Ita-
lia) rendendo la ripresa globale oltre-
modo faticosa. La congiunturamondia-
lenonpudtrarre particolare giovamen-
to nemmeno dagli imponenti investi-
menti pubblici della Cina, che stanno
nettamente privilegiando gli acquisti
di beni e servizi nazionali in un’ottica
essenzialmente protezionistica, con
scarse ricadute sulle importazioni
dallestero.

Larecente pubblicazione delle previ-
sioni infra-annuali della Commissione
europea, nonostante tuttiilimiti che in
questimomenti d’incertezza presenta-
no gli esercizi previsionali, ci permette
difareil punto sulla crisimondiale e ita-
liana e sulle possibili dinamiche della
ripresa. Nelle ultime settimane, infatti,
si sono prospettati per 1'Italia tempi
quasibiblici perritornare ailivellidi at-
tivita economica pre-crisi. Questa
eventualiti negativa & stata presentata
quasicome fosse un problemasquisita-
mente italiano, derivante dalle nostre
intrinseche "fragilitd" e da una politica
economicaanti-ciclicadaalcuniritenu-
tatroppodebole. Larealta & invece mol-
to pill complessa e in alcuni casi assai
diversadaquanto comunemente sicre-
da, almeno per cio che concerne alcu-
ne componenti del Pil e altre variabili
nel cui caso saranno invece glialtri pae-
si,e nonl'talia, aimpiegare tempi mol-
to lunghi per riprendersi.

Consideriamo le stime e le previsio-
ni della Commissione europea sull’ar-
€0 2007-2011 e svolgiamo un confronto
comparatotral’Ttalia eiquattrogiacita-
ti paesi "cicala” sulla base di otto foto-
grafie della crisi economica che analiz-
zeremo nel seguente ordine: Pil, inve-
stimentiin costruzioni, consumi priva-
ti, investimenti in macchinari e attrez-
zature, esportazioni di beni e servizi,
spesa pubblica, aumento del rapporto
debito pubblico/Pil, aumento del tasso
didisoccupazione.
© Prodotto interno lordo. Analoga-
mente a quanto ¢ avvenuto in altri due
grandi paesi esportatori come Giappo-

ne e Germania, rispetto al 2007 il Pil
dell'Italia & caduto sinora di pili rispet-
to a quello dei paesi "cicala” (Irlanda a
parte, che é sprofondata in un autenti-
co abisso) e nel 2011 saremo ancora 3-4
punti percentuali sotto i livelli del
2007, grosso modo come la Spagna,
mentre Gran Bretagna e Usa faranno
un po’ meglio (sempre che le previsio-
ni azzecchino). Va rilevato che il no-
stro Pil era gia calato nel 2008 dell'1%
mentre quelli degli altri paesi no. Que-
sta flessione anticipata & stata spesso
portata a esempio come un chiaro sin-
tomo di debolezza strutturale del no-
stro paese. Ma non ¢ cosi, anzi & vero
esattamente il contrario. Infatti, nel
2008 il calo del Pil italiano & stato forte-

mente influenzato dalla crisi mondiale
dell’edilizia che ha agito molto negati-
vamente e primache su altri paesi sulle
nostre esportazioni. Queste ultime
hanno letteralmente "preavvertito"
Yarrivo del crack immobiliare globale,
essendo!'Ttalialeadertragliesportato-
ri di beni per la casa: dalle piastrelle ai
mobili, dai rubinetti agli elettrodome-
stici, dai marmi alle macchine per co-
struzioni. Un nostro punto di forza ha

NON SOLO FRAGILITA

Tra i punti a nostro favore
gli ammortizzatori sociali,
lo scarso indebitamento
delle famiglie e la migliore
tenuta dell'immobiliare

finito cosi paradossalmente col pena-
lizzarci. Dal2008 in poila dinamicadel
Pilitalianorisultainvece abbastanza si-
mile a quella della Gran Bretagna e mi-
gliore di quella della Spagna.

© Investimenti in costruzioni. Qui
gli indicatori sono pessimi per i paesi
“cicala” e decisamente migliori per la
"formica" Italia. E stato proprio il crol-
lo del settore immobiliare nei paesi an-
glosassoni e in Spagna a scatenare la
crisi, amplificata dall’effetto subprime.
Ildisastro é statotale che nel 2om gliin-
vestimenti in costruzioni in Spagna sa-
ranno ancora del 30% inferiori a quelli
del 2007 e pil bassi di oltre il 60% in
Irlanda. La previsione della Commis-
sione europeadiunimportante recupe-
ro nel 2010-201 dell’edilizia america-
na, per il momento ancora ai minimi
storici per cid che riguarda l'avvio di
nuovicantieriresidenziali,anostro av-
viso potrebbe rivelarsiun po’troppo ot-
timistica. i

© Consumi privati. Mentrei paesian-
glosassoni e la Spagna, dopo la crescita

drogata dai debiti privati degli scorsi
anni,sono costrettiarivedere drastica-
menteiloromodellidisviluppo,laspe-
sa delle famiglie italiane sta resistendo
benein questa crisiepocale. E poichéin
tutti i paesi avanzati i consumi privati
hanno un peso rilevante nel Pil e inol-
tre costituisconoun indicatore sensibi-
le del benessere interno, € importante
che suquesto fronte 'Italia stiareagen-
do positivamente. La Commissione
prevede che entro il 2011 (dunque non
intempibiblici) i consumi privati italia-
ni avranno quasi completamente recu-
peratoilivellidel 2007, dopo una cadu-
ta dell’,590 nel 2009 e una ripresa sia
nel 2010 che nel 2011. Viceversa, nel
2009 i consumi sono diminuiti del dop-
pio rispetto all'ltalia in Gran Bretagna,
pitdeltriplo in Spagna e dioltre cinque
volte inIrlanda. Nel 2010, inoltre, i con-
sumi continueranno aflettere negli Sta-
ti Uniti (sara il terzo anno consecutivo,

nonostante le imponenti erogazioni di
assegni statali per sostenere la spesa
dei cittadini). E lo stesso avverra negli
altri paesi "cicala", sicché nel2omicon-
sumi degli inglesi saranno ancora infe-
riori di oltre I'1% rispetto ai livelli del
2007, quelli degli spagnoli di oltre il 5%
e quelli degli irlandesi del 9 per cento.
OInvestimenti in macchinari. L'Ita-
lia dovrebbe reagire meglio dei paesi
"cicala" anche al tracollo degli investi-
menti in macchinari e attrezzature, ri-
sultando seconda per capacita di recu-
pero soltanto agli Stati Uniti (ammes-
so che le previsioni della Commissio-
ne Ue non siano anche in questo caso
troppo ottimistiche per I’America).
Nel 201 il nostro paese avra parzial-
mente riavvicinato i livelli d’investi-
mento del 2007 in una misura di oltre
10 punti superiore alla Spagna, di quasi
20 puntiin pit rispetto alla Gran Breta-
gna e di oltre 20 punti in pil rispetto
all'Irlanda.

© Esportazioni. La nostra specializ-
zazione nell’export di beni durevoli
per la casa e di beni di investimento
cipenalizza rispetto ai paesi "cicala”,
le cui esportazioni, oltre a pesare di
meno nei loro Pil, sono diminuite in
misura inferiore rispetto alle nostre.
Il caso dell’Italia & simile a quello del
Giappone e della Germania, altri im-
portanti paesi esportatori particolar-
mente colpiti dalla paralisidei consu-
mi e degli investimenti altrui. Nel
2009 I'export italiano calera in volu-
me del 20% (in Giappone addirittura
del 27%). Ci0 evidenzia come in Ita-
lia, diversamente da quanto & accadu-
tonei paesi "cicala”, la crisi globale si
siascaricata pitisulle imprese che sul-
le famiglie. I tempi della ripresa sa-

ranno percio cruciali: se non saranno
troppo lunghi, potremo evitare che la
crisi delle nostre imprese esportatri-
cisitrasformianche danoiinunacri-
si delle famiglie, attraverso un even-
tuale aumento eccessivo della disoc-
cupazione.

O Spesapubblica.Un’altra dellera-
gioni per cui il Pil dei paesi "cicala”
sta diminuendo in misura inferiore
di quelloitaliano, almeno fino a que-
sto momento, ¢ che tali paesi stan-
no facendo molta spesa pubblica an-
ticiclica e probabilmente continue-
ranno a farla in misurarilevante an-
che in futuro, rischiando di "scassa-
re" le finanze statali. Nel 2011 1a spe-
sa pubblica della Spagna in volume
sara cosi del 14% superiore a quella
del 2007 e quella degli Stati Uniti
del 13%, mentre quella della Gran
Bretagna, dopo essere cresciuta del
7% sino al 2010, dovrebbe diminuire
leggermente nel 2011 (ma sara dav-
vero cosi?) aun livello del 5% supe-
riore a quello del zoo7. Per contro
nel 2o0111a spesa pubblicaitaliana ri-
sultera solo del 2,5% maggiore di
quella del 2007.
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@ Debito pubblico. L’incremento
della spesa pubblica e i salvataggi
dei sistemibancari graveranno sem-
pre di pili sui conti pubblici dei pae-
si"cicala", mentre I'Italia, avendo il
terzo debito pubblico del mondo,
dovra mantenere una politica di ri-
gore. Il nostro rapporto debito/Pil
aumentera piu per il calo del Pil che
per ’aumento della spesa. Sicché
nel zou1 in Italia tale rapporto
(117,8), pur preoccupante, sara supe-
riore di 14 punti a quello del 2007
(103,5), mentre notevolmente mag-
giore sara il peggioramento dell’in-
debitamento pubblico in Spagna
(+38 punti rispetto al 2007) e Gran
Bretagna (+44 punti), per non parla-
re dell’Irlanda (+71 punti in quattro
anni!). Per gli Stati Uniti disponia-
mo solo della previsione dell’Fmi
per il 2010 che tuttavia gia prevede
per il prossimo anno un peggiora-
mento del rapporto debito/Pil di 32
puntirispetto al 2007.

O Disoccupazione. Grazie al mecca-
nismo degli ammortizzatori sociali
(che ha sin qui permesso a molte no-
stre imprese di sopravvivere in "ap-
nea") anche il mercato del lavoro ha
tenuto molto meglio in Italia che nei
paesi "cicala". E nel 2011 I'incremento
cumulato del nostro tasso didisoccu-
pazionerispetto al 2007 sara sensibil-
mente inferiore a quello dei paesi an-
glosassoni e della Spagna.
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