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L’analisi

Le incognite
della ripresa

Marco Fortis

a ripresa mondiale resta

debolissima, come dino-
stra la consistente revisione
al ribasso della seconda sti-
masull’andamento congiun-
turale del Pil degli Stati Uniti
nel terzo trimestre 2009:
+0,7% circasubase trimestra-
lerispetto al +0,9% comunica-
toil 29 ottobre scorso. Lanoti-
zia ha colpito negativamente,
vista la grande mole di dena-
ro immessa nel sistema per

salvare le banche e rilanciare
Vernnnmia.

Ed ¢ ancor piu deprimente se
si considera che nel terzo tri-
mestre l'incremento del Pil
americano & stato generato
per meta da due sole voci:
'aumento degli acquisti dive-
icoli (drogato dagli incentivi
alla rottamazione) e quello
delle spese militari. Mentre la
disoccupazione continua a
crescere di mese in mese.
Sempre nel terzo trimestre
2009 sono arretrate ancora le
economie della Gran Breta-
gna e della Spagna, dove pure
ladisoccupazionenonaccen-
na a fermarsi. Dunque, ben
tre dei cinque principali mer-
cati di esportazione dell'Italia
(Usa, Inghilterra e Spagna) so-
no in crisi nera sotto il profilo
dei consumi delle famiglie e
degli investimenti, mentre gli
altridue, chesono ancheino-
stri pilti importanti mercati in
assoluto (Germania e Fran-
cia), crescono poco eimporta-
no poco. In pilt anche la Ger-
mania come gli Stati Uniti ha
fortemente incentivato gli ac-
quisti di auto per sostenere la
domanda interna: i due Pae-
si, secondo l'ultimo Outlook
dell’'Ocse, sono quelli che
hanno speso di pilt al mondo
per le rottamazioni. Ma que-
sti sono stimoli artificiali e
temporanei, che non danno
contributi risolutivi ad un ve-
ro rilancio delle economie.
Mentre la crescita della Cina,
spinta daunaformidabile spe-
sa pubblica, sta privilegiando

gli acquisti di beni e tecnolo-
gie cinesi, con limitato impat-
to sull'import dagli altri Pae-
si. In definitiva, ci troviamo di
fronte non soltanto ad unari-
presa senza occupazione ma
anche senza domanda vera,
quella, cioe, che deve venire
da un mercato guarito e non
dallo Stato, dagli investimen-
ti e non dagli incentivi ai con-
sumi, dalla ricostituzione del
risparmio enondallaspecula-
zione finanziaria.

Venendo a casanostra,ida-
ti di contabilita nazionale in-
dicano chiaramente che & ve-
ro che nel terzo trimestre ¢’é
stata una crescita dello 0,6%
ma la dura realta & che tra il
primo trimestre 2008 e il se-
condo trimestre 2009l Pil ita-
liano i éridotto interminirea-
li del6,5%. E solo un quinto di
questo calo & stato causato da
una riduzione dei consumi,
che in Italia sono diminuiti
molto di meno che nei Paesi
anglosassoni e in Spagna(do-
ve le famiglie sono stremate
dai debiti). La Commissione
europea prevede che la no-
stra spesa per consumi torne-
ra ai livelli del 2007 gia nel
2011, mentre altre economie
impiegheranno pili tempo.
Difficile per I'Italia poter fare
di pitt con improbabili misu-
re espansive o tagli delle tas-
se, dato che gli italiani erano
gia prudentissiminegli acqui-
sti prima della crisi.

Quasi il 60% della contra-
zione della nostra economia -
la pit1 difficile da recuperare -
¢invece spiegata dal peggiora-
mento della domanda estera
netta causata dal crollo del-
I'export (-24,5%) e da quello
degli investimenti in macchi-
nari e mezzi ditrasporto dovu-
to principalmente alle aspet-
tative negative delle stesseim-
prese esportatrici. Non & che
improvvisamente il «made in
Italy» abbia perso competitivi-
ta. E successo che tra la fine
del 2008 e la prima parte del
2009 la crisi ha fatto letteral-
mente scomparire un terzo
del commercio mondiale in
dollari e anche noi ne abbia-

mopagatole conseguenze. In
particolare, tra l'ottobre 2008
eilsettembre 20091'exportita-
liano di manufatti calcolato
sugli ultimi 12 mesi «scorrevo--
li» & diminuito di qualcosa co--
me 67 miliardi di euro.

In precedenza anche nobi
italiani avevamo avuto la no--
stra «bolla»: proprio quellaa
dell’export, che nel biennico
2006-2007 aveva visto le im--
prese tricolori capaci di espor--
tare 62 miliardi di euro di ma--
nufatti in pilx rispetto al 2005..
Soprattutto il nostro settoree
dellameccanica-mezziditra--
sporto si era reso protagoni--
sta di una crescita formidabi-
ledel suo export: +22% in due
anni, un aumento percentua--
lesuperiore a quello della Ger--
mania (+20%)einvalore asso--
luto superiore persino a quel--
lo del Giappone (+25 miliardili
di euro I'ltalia contro +23 ill
Giappone). Ma dobbiamoo
ora prendere atto che gram
parte di quella crescita, chee
pure i nostri imprenditori sii
erano guadagnati onestamen--
te sui mercati internazionali ee
non trafficando con i mutuii
sub-prime e i derivati, era es--
sa stessa gonfiata dalla «bol--
la» globale dei consumi e de--
gli investimenti a debito. Chee
oraeé scoppiatamiseramente..

Alcuni governi, acomincia--
re da quello americano, sii
stanno quasi rovinando perr
sostituire con debito pubbli--
co il debito privato lasciatod
colpevolmente crescere im
questi anni. L'Ttalia, che perr
fortuna ha poco debito priva--
to, non puo invece fare assolu--
tamente altro debito pubbli--
coperchéne hagia troppo, li--
mitandosiad interventi mira--
ti a sostegno dell’occupazio--
ne e dei settori piti nevralgici, |,
senza deragliare dalla politi--
ca del rigore che ci chiedee
I'Europa. Leriforme struttura--
lisono importanti e vanno av--
viate non appena possibile,:,
ma produrranno risultati ap--
prezzabili sul sistema soltan--
to in tempi medio-lunghi..
Per tutte queste ragioni, no--
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nostante i nostri punti di for--
za nell’economia reale e im
quella delle famiglie, anchez
la convalescenza dell’econo--
mia italiana sara lenta e laa
guarigione arrivera forse solo>
con la ripresa dell’exportt
quando sui mercati mondialii
torneranno la fiducia ela do--
manda vera.
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