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Conti pubblici
la tradizione
delle formiche

Marco Fortis

M entre Obama striglia

ibanchieri, laripresa
mondiale & minacciata da
un nuovo pericolo: quello
dei debiti pubblici. Alcuni
Paesi come Grecia e Porto-
gallo sono a rischio default,
mentrein Irlanda per evita-
re il collasso delle finanze il
governo staaddiritturaridu-
cendo del 5% gli stipendi
dei dipendenti statali con
redditi inferioriai 30.000 eu-
ro. In questo scenario I'Ita-
lia, il cui debito continua a
salire per inerzia, sia pure
lentamente, deve conserva-
reuna politicadi assolutori-
gore sui conti pubblici, se
possibile riducendo la spe-
saenonaumentandola.
Tanto pii1 che il buon an-
damento del Pil italiano nel
terzo trimestre (+0,6%) di-
mostra le notevoli capacita
di «tenuta» del nostro Paese
in questa crisi. Ma e altret-
tanto vero che dal punto di
vista economico ci attende
un inverno lungo e freddo,
anche perché la crisi mon-
diale non e affatto finitae in-
torno a noi stanno male. Il
Giappone ha appenarettifi-
cato clamorosamente la
suacrescita trimestrale ridu-
cendola ad un modesto
+0,3% rispetto al +1,2% an-
nunciato trionfalmente so-
lo qualche settimana fa. La
Francia non riesce ad acce-
lerare (+0,3%), mentre gli
Stati Uniti (+0,7%) rimbalza-
no artificialmente soltanto
grazie al pili grande piano
mondiale di rottamazione
delle auto sinora messo in
campo e alla crescita della
spesa militare. In Germa-
nia il Pil aumenta trainato
in modo anomalo dagli in-
vestimenti e dalle scorte ma
i consumi privati subiscono
unbruscostop(-0,9%). Spa-
gnae Gran Bretagna, poi, so-
noancorain pienarecessio-
ne(-0,3%iPil di entrambe).
Per contro, laripresa del-
la nostra economia appare
ben equilibrata nelle sue di-
verse componenti: consu-

mi, export ed investimenti.
Iltutto senza fare spesa pub-
blica, anzi riducendola leg-
germente. Siamo solo agli
inizi della risalita, sia chia-
TO.

Ma ¢ di buon auspicio la buo-
nadinamicadei consumidelle
nostre famiglie (+0,4%), che so-
nopoco indebitate, rispetto al-
le disastrose situazioni di qua-
si tutti gli altri Paesi europei,
dove la spesa domestica & an-
cora ferma (Francia) o in calo
(Inghilterra, Spagna, Olanda,
Germania). Andando avanti di
questo passo nel 2011 i consu-
mi italiani saranno gia tornati
in termini reali ai livelli del
2007, il che dimostra una volta
di pit che le nostre difficolta
vengono principalmente dal-
I'export, cioe dalle crisi altrui, e
non da fattori interni.

Qualcuno ha gia obiettato
che sarebbe solo apparenza il
fatto che !'Italia sia diventata
improvvisamente una specie
di piccola «locomotiva», per-
ché i suoi ritmi di crescita pri-
madelloscoppiodellacrisiera-
no molto bassi. Cio in parte e
vero, malarealta ¢ chenon era-
no i nostri tassi di crescita ad
essere deboli, bensi erano arti-
ficialmente troppo forti (ed in-
sostenibili nel tempo) quelli
degli altri.

Storicamente, dalla fine del
secondo conflitto bellico sino
al 1995, il tasso annuo di au-
mento del Pil pro capite di Ita-
lia, Germania e Giappone & sta-
to di gran lunga superiore a
quellodi Stati Uniti e Gran Bre-
tagna. Quella erala regola. Ma
dal 1995 al 2007 le economie
dei Paesi anglosassoni e di di-
verse nazioni del Nord Europa
hanno «innestato la quarta»
dandoqualche puntodi distac-
co in termini di crescita del Pil
aGiappone, Germania, Italia e
persinoalla Francia. Ed & esplo-
so il fenomeno della Spagna
dei «miracoli», che crescevaad-
dirittura piu di Gran Bretagna
e Stati Uniti, superata solo dal-
I'Irlanda.

Ora per0 sappiamo cosa
c’eradietro quei «miracoli». La
ricerca e sviluppo, le liberaliz-

zazioni elameritocrazia esalta-
tein molti pamphlet come mo-
tori di sviluppo (pur essendo
fattori a cui noi stessi attribuia-
mo grande importanza in li-
neadi principio) nel caso speci-
fico hanno avuto ben poco pe-
so nel determinare la superio-
re crescita economica di quei
Paesi, chehannoinvece droga-
toiloro consumieiloroinvesti-
menti nel settore immobiliare
con una montagna gigantesca
di debiti privati. Tra il 1995 e il
2007, ad esempio, i debiti delle
famiglie inglesi sono cresciuti
in valore assoluto pit dei debi-
ti di tutte le famiglie francesi,
italiane, tedesche ed austria-
che considerate assieme. Alla
finela «bolla» & inevitabilmen-
te scoppiata: negli Stati Uniti
come in Inghilterra, in Irlanda
come in Spagna, in Olanda co-
mein Islanda. Tutti Paesi dove
ora la disoccupazione galop-
pa, con i consumi delle fami-
glie e 1'edilizia allo stremo del-
le forze.

Difronte alla corsasenza fre-
ni dei debiti privati e al diffon-
dersidella piaga dei titoli tossi-
ci in cui tali debiti erano stati
«impacchettati» e poi sparpa-
gliati nel mondo, le banche so-
no collassate. Per tutelare i ri-
sparmiatori i governi allora
hanno dovuto salvarle, inalcu-
ni casi addirittura nazionaliz-
zandole. E cid che & accaduto
inGran Bretagna. I costi dei sal-
vataggi delle banche hanno
gia piu che bruciato la presun-
ta superiore crescita economi-
caamericana o inglese vantata
negli anni precedenti nei con-
fronti di paesi definiti «tartaru-
ga» come I'Italia. Un recente
rapporto del National Audit Of-
ficebritannico, ad esempio, ha
stimato in 850 miliardi disterli-
ne I'impegno finanziario dello
Stato a supporto del sistema
bancario inglese. Tanto perin-
tenderci, a valori correnti ed a
cambi 2007, in dodici anni, tra
i11995 e il 2007 il tanto esaltato
Pil della «lepre» Gran Bretagna

era cresciuto pit di quello del-
la «tartaruga» Italia di «appe-
na» 198 miliardi di sterline,
cioe meno di 1/4 rispetto al-
I'ammontare impegnato sino
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a questo momento dal gover-
noinglese peril salvataggio del-
la City.

Inrealta, negli ultimi 15 an-
niall'interno del gruppo dei Pa-
esi piltavanzatinon cisono sta-
te «tartarughe elepri», bensi so-
lo «formiche e cicale». Il disa-
stro di questa crisi economica,
provocato dall'implosione del-
la tecno-finanza anglosassone
e della globalizzazione ci-
no-americana, & davanti agli
occhi di tutti. Probabilmente
'economia dell’intero pianeta
risulteramenomata per unlun-
ghissimo periodo.

Il fatto che questo processo
di globalizzazione finanziaria
ecommerciale senzaregole ab-
biagenerato qualche decinadi
milioni di cinesi pili ricchi non
ci deve far dimenticare che
mezza Africa muore ancora di
fame e che a seguito delle mas-
sicce delocalizzazioni delle fab-
briche in Asia (dove non c’era-
no regole ambientali) l'inqui-
namento globale ¢ molto cre-
sciuto. Inoltre, a causa dei
dumping asiatici il lavoro ma-
nifatturiero & diventato assai
precario in tutto 'Occidente.
Mentre gli alti profitti, persino
in questi difficili tempi di crisi,
delle grandi catene multinazio-
nali della distribuzione e delle
banche «too bigto fail» la dico-
no [unga riguardo a chi ha fat-
toveramente comodo il model-
lo di sviluppo ideologicamen-
te e culturalmente dominante
negliultimi anni.

Con lo scoppio della crisi
mondiale tutta questaimpalca-
turaha pero subito un duro col-
po. Il debito privato si stascari-
cando su quello pubblico di
molti Paesi «cicala» come Usa
e Inghilterra che hanno vissu-
to per troppo tempo al di sopra
delle loro possibilita. Martin
Wolf ha scritto qualche giorno

fasul «Financial Times» che si-
nora «il motivo per il quale le
agenzie di rating non hanno
declassatoil Regno Unitoé che
se I'avessero fatto, avrebbero
dovuto, per logica conseguen-
za, declassare anche gli Stati
Uniti». E che «in nessun caso,
pero, possiamo sottrarci a una
scomoda verita: né il Regno
Unitonégli Stati Unitisonoric-
chi quanto si credeva un tem-
po. Sidovranno condividerele
perdite, buona parte delle qua-
li ricadranno sulla spesa pub-
blica, sulle tasse o su entram-
be. Una volta che sara palese
che nessuno di questi paesi po-

trarivelarsi all’altezza della sfi-
da, le crisi fiscali saranno inevi-
tabili».

Sono parole pesantichetro-
vano pero riscontro anche in
alcuniindicatoridirischio del-
la fiscalita pubblica recente-
mente elaborati dal Fmisecon-
do i quali Stati Uniti ed Inghil-
terra pagheranno a caro prez-
70 la loro crescita economica
nonsostenibiledegli ultimian-
ni. Infatti, dovranno «italianiz-
zare» il loro debito pubblico,
avendo pero famiglie che sono
giaindebitate in rapporto al Pil
tre volte di pii1 di quelle italia-
ne. Secondo il Fmi nel 2014 il
rapporto debito pubblico
lordo/entrate fiscali degli Stati
Uniti balzeraa 3,6 mentre quel-
lodella Gran Bretagna raggiun-
gera i livelli dell'Italia a quota
2,7.

L'Italia «formica» deve esse-
re consapevole che la crisi
mondiale non & ancora finita e
che dal puntodivistaeconomi-
cociattendeunlungo e freddo
inverno. E percid essenziale
mantenere il pili possibile in
ordine i conti dello Stato, per-
ché é sul terreno delle finanze
pubbliche e dellaloro credibili-
ta, come dimostra il caso della
Grecia, che nei prossimi anni
si giocheranno le capacita di
sopravvivenza dei vari Paesi.
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