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Crisi globale e Italia
ILLUNGO
INVERNO

DEL
DEBITO

di MARCO FORTIS

ENTRE Obamastrigliaiban-

chieri, la ripresa mondiale &
minacciata da un nuovo pericolo:
quello dei debiti pubblici. Alcuni
Paesi come Grecia e Portogallo so-
noarischio default, mentrein Irlan-
da per evitare il collasso delle finan-
ze il Governo sta addirittura ridu-
cendo del 5% gli stipendi dei dipen-
denti statali con redditi inferiori ai
30.000euro. In questo scenariol'lta-
lia, il cui debito continua a salire per
inerzia, sia pure lentamente, deve
conservare una politica di assoluto
rigore sui conti pubblici, se possibi-
le riducendo la spesa e non aumen-
tandola.

Tanto pin che il buon andamen-
to del Pilitaliano nel terzo trimestre
(+0,6%) dimostrale notevoli capaci-
1a di “tenuta” del nostro Paese in
questa crisi. Ma & altrettanto vero
che dal punto di vista economico ¢i
attende un inverno hungo ¢ freddo,
anche perché la crisi mondiale non
¢ affatto finita e intorno a noi stan-
no male. 11 Giappone ha appena
rettificato clamorosamente la sua
crescita trimestrale riducendola ad
un modesto +0,3% rispetto al
+1.2% annunciato trionfalmente so-
lo gualche settimana fa. La Francia
non riesce ad accelerare (+0,3%),
mentre gli Stati-Uniti (+0,7%) rim-
balzanoartificialmente soltanto gra-
zie al pit grande piano mondiale di
rottamazione delle auto sinora mes-
so In campo e alla crescita della
spesa militare. In Germania il Pil
aumenta trainato in modo anomalo
dagli investimenti e dalle scorte ma
iconsumi privati subiscono un bru-
sco stop (-0,9%). Spagna ¢ Gran
Bretagna, poi, sono ancora in piena
recessione (-0,3% 1 Pil dientrambe).

Per contro, la ripresa delia no-
stra economia appare ben equilibra-
ta nelle sue diverse componenti:
consumi, export ed investimenti. 11
tutto senza fare spesa pubblica, anzi
riducendola leggermente. Siamo so-
loagliinizi della risalita. sia chiaro.
Ma ¢ di buon auspicio la buona
dinamica dei consumi delle nostre
famiglie (+0,4%), che sono poco
indebitate, rispetto alle disastirose
situazioni di quasi tutti ghi altri
Paesieuropel, dove la spesa dome-
stica & ancora ferma (Francia) o in
calo {Inghilterra, Spagna, Olanda,

Germania). Andando avanti di
guesto passo nel 2011 1 consumi
italiani saranno gia tornati in ter-
mini reali ai livelli del 2007, il che
dimostra una volta di pit che le
nostre difficolta vengono princi-
palmente dall’export. cio¢ dalle
crisialtrii, e non da fattori interni,

Qualcunoha gia obiettato che sareb-
be solo apparenza il fatto che 'talia
sia diventata improvvisamente una
specie di piccola “locomotiva”, per-
ché i suoi ritmi di crescita prima
dello scoppio della crisi crano molto
bassi. Cid in parte ¢ vero, ma la
realtd échenon eranoinostritassi di
crescitaad essere deboll, bensierano
artificialmente troppo forti (ed inso-
stenibili neltempo) quelli degli altri.
Storicamente, dalla fine del se-
condo conflitto bellico sino al 1995,
iltasso annuo di aumento del Pil pro
capitedi Italia, Germania e Giappo-
ne ¢ stato di gran lunga superiore a
queilo di Stati Uniti ¢ Gran Breta-
gna. Quella era la regola. Ma dal
19935 al 2007 le economie dei Paesi
anglosassoni e di diverse nazioni del
Nord Europa hanno “innestato la
quarta” dando qualche punto di
distacco in termini di crescita del Pil
a Giappone, Germania, Italia e per-
sino alla Francia. Ed & esploso 1
fenomeno della Spagna dei “miraco-
117, che cresceva addirittura piu di
Gran Bretagna e Stati Uniti, supera-
tasolo dall’Irlanda. Ora perd sappia-
mo cosa c'era dietro quel “miraco-
117, Laricerca e sviluppo. le liberaliz-
zazioni e la meritocrazia esaltate in
molti parrpitlet come motor di svi-
luppo (pur essendo fattori a cui noi
stessi attribuiamo grande importan-
za in linea di principio) nel caso
specifico hanno avuto ben poco pe-
50 nel determinare la superiore cre-
scita economica di quel Paesi, che
hannoinvece drogato i loro consumi
e 1 loro investimenti nel settore im-
mobiliare con una montagna gigan-
“tescadidebiti privati. Trail 1995eil
2007, ad esempio, 1 debiti delle fami-
glie inglesi sono cresciuti in valore
assoluto pit del debiti di tutte le
famiglie francesi. italiane, tedesche
ed austriache considerate assieme.
Alla fine la “bolla™ ¢ inevitabilmen-
te scoppiata: negli Stati Uniti come
in Inghilterra, in Irlanda come in
Spagna. in Olanda come in Islanda.
Tutii Paesi dove orala disoccupazio-
ne galoppa. con i consumi delle
famiglie e I'edilizia allo stremo delle

forze. Difronte alla corsa senza freni
dei debiti privati e al diffondersi
della piaga dei titoli tossici in cui tali
debiti erano stati “impacchettati” e
poi sparpagliati nel mondo. le ban-
che sono collassate. Per tutelare i

risparmiatori i governi allora hanno
dovuto salvarle, in alcuni casi addi-
rittura nazionalizzandole. E cid che
éaccaduto in Gran Bretagna, T costi
dei salvataggi delle banche hanno
gia pil che bruciato la presunta
superiore crescita economica ameri-
cana o inglese vantata neghi anni
precedenti nei confronti di paesi
definiti “tartaruga” come I'Italia.
Un recente rapporto del National
Audit Office britannico, ad esem-
pio, ha stimato in 850 miliardi di
sterline 'impegno finanziario dello
Stato a supporto del sisterna banca-
rio inglese. Tanto per intenderci, a
valori correnti ed a cambi 2007, in
dodici anni, tra it 1995 e 11 2007 il
tanto esaltato Pil della “lepre™ Gran
Bretagna era cresciuto pit di quello
della “tartaruga” Italia di “appena”
198 miliardi di sterline, cio& meno
di Y% rispetto all’ammontare impe-
gnato 8ino a gquesto momento dal
governo inglese per il salvataggio
della City.

In realta, negli ultimi 15 anni
all’interno del gruppo dei Paesi pit
avanzati non ci sono state “tartaru-
ghe ¢ lepri”, bensi solo “formiche e
cicale”™. Il disastro di questa crisi
economica, provocato dall’implo-
sione della tecno-finanza anglosasso-
ne e della globalizzazione cino-ame-
ricana, & davanti agli occhi di tuttd,
Probabilmentel’economia dell’inte-
TO pianeta risulterd menomata per
un lunghissimo periodo.

1l fatto che questo processo di
globalizzazione finanziaria e com-
merciale senza regole abbia genera-
to qualche decina di milioni di cine-
si piti ricchi non ci deve far dimenti-
care che mezza Africa muore ancora
di fame e che a seguito delle massic-
ce delocalizzazioni delle fabbriche
in Asia (dove non c’erano regole
ambientali) I'inquinamento globale
¢ molto cresciuto. Inoltre, a causa
dei dumping asiatici il lavoro mani-
fatturiero & diventato assai precario
in tutto ’'Occidente. Mentre gli alti

profitti — persino in questi difficili
tempi di crisi — delle grandi catene
multinazionali della distribuzione e
delle banche “too big to fail” la
dicono lunga riguardo a chi ha fatto
veramente comodo il modello di
sviluppoideologicamente e cultural-
mente dominante negli ultimi anni.

Con lo scoppio della crisi mon-
diale tufta questa impalcatura ha
pero subito un duro colpo. H debito
privato si sta scaricando su quelio
pubblico di molti Paesi “cicala” co-
me Usa e Inghilterra che hanno
vissuto per troppo tempo al di sopra
delle loro possibilith. Martin Wolf
ha scritto qualche giorno fa sul “Fi-
nancial Times” che sinora “il moti-
ve per il quale e agenzie di rating
non hanno declassato il Regno Uni-
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to & che se I'avessero fatto, avrebbe-
ro dovuto — perlogica conseguenza
— declassare anche gli Stati Uniti™.
E che “In nessun caso, perd, possia-
mo sottrarci a una scomoda verita:
né il Regno Unito né gl Stati1 Uniti
sono ricchi quanto si credeva un
tempo. Si dovranno condividere le
perdite, buona parte delle quali rica-
dranno sulla spesa pubblica, sulle
tasse o su entrarmnbe. Una volta che
sard palese che nessuno di questi
paesi potra rivelarsi all’altezza della
sfida, le ¢crisi fiscali saranno inevita-
bili”, )

Sono parole pesanti che trovano
perd riscontro anche in alcuni indi-
catori dirischio della fiscalita pubbli-
ca recentemente elaborati dal Fmi
secondo i quali Stati Unitied Inghil-
terra pagheranno a caro prezzo la
loro crescita economica non sosteni-
bile degli ultimi anni. Infatti, do-
vranno “italianizzare” il loro debito
pubblico, avendo perd famiglie che
sono gia indebitate in rapporto al Pil
tre volte di piu di quelle italiane.
Secondo il Fmi nel 2014 il rapporto
debito pubblico lordo/entrate fiscali
degli Stati Unit balzerd a 3,6 men-
tre quello della Gran Bretagna rag-
giunger i livelli dell’ltalia a quota
2,7,

L'ltalia “formica” deve essere
consapevole ¢che la crisi mondiale
non éancora finita e che dal punto di
vista economico ¢ attende un lungo
efreddoinverno. E percid essenziale
mantenere il pil1 possibile in ordinei
conti dello Stato, perché & sul terre-
no delle finanze pubbliche e della
loro credibilita, come dimostra il
caso della Grecia, che nei prossimi
anni si giocheranno le capacita di
sopravvivenza del vari Paesi.
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