BusinessPeople

Data 03-2010
Pagina 30/34
Foglio 1/5

Ill'llltualilé

GIMKANA TRA | DATI MACROECONOMICI

PER SCOPRIRE “A CHE PUNTO E LA NOTTE”

DISOCCUPAZIONE
IN CALO (O NO?),
PIL IN CRESCITA (O NO?)
E RISPARMIO STABILE (O NO2).
I NUMERI DELLECONOMIA
ITALIANA NON SONO MAI STATI
COSI CONTRADDITTORI

E NESSUNO, O QUASI, SI AZZARDA
A FARE PREVISIONL UNICA
CERTEZZA E CHE IL MONDO

SARA TRAINATO DA PAESI

NON OCCIDENTALL E DAI LORO
CONSUMI. ECCO PERCHE

DI GIANNI GAMBAROTTA
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che punto & la notte~ si legge nella
Bibbia, libro di Isaia, nel contesto del-
le profezia sulla caduta di Babilonia.
La domanda suona bene, & intri-
gante, adattabile a rante situazioni ed
& divenrara infatt, in tempi non cosi
remoti, un libro della coppia Frurtero&Lucenrini, un film

| di Nanni Loy, un brano di Francesco Guccini. La doman-

da & anche atrualissima se la si vuole utilizare nel tor-
mentato campo dell'economia: come siamo messi! Si in-
travvede l'uscita dal tunnel della crisi? La ripresa & final-
mente incominciata! [l problema di questo interrogativo,
oggi, & che non si saa chi porlo, a chi girarlo: gli economi-
sti, che dovrebbero essere i destinatari naturali, sono fran-
camente diventati interlocurori poco affidabili. Giovan-
ni Sartori, commentarore principe del Corriere della Seva,
sostiene che sono perfettamente inutili visto che non

| hanno saputo prevedere, nemmeno lontanamente, quel-
| lo che stava per succedere sui mercati dopo il fallimento

della Lehman Brothers.
Con™Sartori sono d'accordo in tantissimi ¢ non sen-
=1 buone ragioni. La realta & che Peconomia & diventa-

" ra cost complessa che & difficile decifrarla, misurarla. Pro-

prio i dari sulla ranro invocara uscita dalla crisi lo confer-
mano: fino a poco tempo fa tutti i grandi centri di previ-
sione, dall'Ocse allo stesso Fondo monetario intemnazio-
nale, per citare solo i pilt famosi, parlavano di cifre di cre-
scita molto modeste per il 2010. Poi, nelle prime settima-
ne dell'anno, hanno rivisto le loro stime. Gli ultimi dati
parlano di un possibile aumento del prodotto interno lor-
do (Pil, vedere riquadro) del 4% a livello globale. Qua-
si un punto percentuale in pili del forecast precedente.
Agli inizi di gennaio & stato comunicato il dato relativo

ITALIA SI,
ITALIA NO

all'economia statunitense del quarto trimestre 2009: ha +1%

segnato un pit 5,7%, molto al di sopra di tutre le asperta- TASSF?H%HCSB]%SCWA

tive. E questo riduce al 2,4% la caduta economica ame- PER IL 2010

ricana dell’'anno scorso, che rimane ruttavia la peggiore

dal 1946 a oggi. Lo stesso mutamento in positivo & sta- —4,7%

to registrato per quasi tutti gli altri Paesi: I'lnghilterra ha TASSQ DI CRESCITA

finalmente mostrato un segno pit dope un lungo perio- DFL. 2008

do in profondo rosso; Francia e Germania si conferma- 8,9%

no come i Paesi piti forti del Vecchio continente; anche TASSO DI

I'ltalia sta meglio di quanto si diceva fino a poco fa e cre- DISOCCUPAZIONE

scera nel 2010 a un tasso superiore all'1%. Un dato che IN ITALIA

potra anche non entusiasmare, visto che da oltre un de-

cennio il paese conosce tassi di sviluppo inferiori a quelli 1 Al;é'ggaDl

dei suoi concorrenti, ma & pur sempre meglio del 4,7 su- DISOCCUPAZIONE

bito lo scorso anno. MEDIO DELL'UE

Quindi le Cassandre, di fronte a questi aggiornamen- £

ti, a queste messe a punto migliorative delle stime con- UN MILIONE .:;‘

giunturali dovrebbero I’:i(i.‘l't’. o per lo meno par.[art: lﬂ%sé}m é

con voce sommessa perché lu realtd sembra smentirle. TRA OTTOBRE 2008 =

Soprattutto se si guarda ai protagonisti della nuova p- E DICEMBRE 2009 s
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un’immagine

di Pechino, di Mosca,
di Nuova Delhi

e di San Paolo.
L'avanzata dei grandi
Paesi emergenti & stata
accelerata dalla crisi.
Nel 2010, per esempio,
& prevista per la Cina
una crescita a due cifre
e, secondo gli analisti,
si awvicina il giorno
incuiil Pil

del gigante asiatico
superera quelio
statunitense

T By o

[ . “ .c‘l-
IL POTERE FINANZIARIO CINESE CONDIZIONA TUTTO IL SISTEMA
DERIVANTI DAL SUO INCREDIBILE, CRESCENTE SURPLUS

| socierd -'.!pll!t"'m;l internazionale, ai quattro Paesi cosid-
| detti Bric (Brasile, Russia, India ¢ Cina): queste, che
sono diventate ormai le vere locomotive dell’econo-
mia internazionale, viaggiano con tassi di crescita vi-
cini alle due cifre. La Cina, in particolare, quest'an-
no si sviluppera a un ritmo del 10% e I'anno prossimo
continuera la sua corsa, anche se con un lieve rallen-
ramento (si parla comunque sono di qualche decimale
in meno). Ed & sempre pit vicino il giomo del Gran-

de sorpasso, quando cioe I'economia della superpoten-
=a asiatica sorpassera nella formazione del Pil mondia-
le quella statunirense. Gia oggi, comunque il suo po-
tere finanziario & tale da condizionare l'intero sistema:
& Pechino, con le riserve derivanti dal suo incredibile,
crescente surplus commerciale, il principale sottoscrit-
tore dei titoli di debito pubblico americani e di mol-
ti altri Paesi. Quando & esplosa la crisi della Grecia, si
& parlato di un prestito che potrebbe arrivare proprio
da li. Ed @ chiaro che la sola ipotesi non fa che aumen-

tare il peso politico del governo cinese sulla scacchie-

ri Itlit.'l'll'xlzil'lnillt',

iéi b

PIL FRAGILE

Ma a parte l'exploit della Cina e dei Bric, 'otrima per-
tformance americana dell'ultimo trimestre 2009 e i sin-
tomi di miglioramento degli aluri Paesi che comunque
marciano a passo assai piu lento, questa ripresa appa-
re molto debole. Gli osservatori sono divisi su tutto, ma
su questo punto sono d'accordo. Le basi del rilancio non
sono solide. Perché? Prima di tutto perché ci sono trop-
pe disparira fra i vari Paesi. «1l sentiero della ripresa re-
sta accidentato e disuguale», dice I'ultimo rapporto del
Centro studi della Confindustria, «la Cina e gli aleri
Paesi emergenti hanno un ritmo spedito, mentre gli Usa
e soprattutto |'Europa rimangono indietro».

Ma ¢’ un alto elemento che raffredda il partito de-
gli ortimisti: & il cosidderro sentiment degli operato-
ri. Si trata delle valurazioni, raccolte periodicamen-
te nei principali Paest del mondo, fra tutti i responsa-
bili degli acquisti delle grandi imprese, un rermometro
approssimativo, ma indicativo, della tendenza dell’'eco-
nomia reale. Questo indice & tornato negli ultimi tempi
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PER VIA DELLE RISERVE
COMMERCIALE

lievemente positivo, ma solo perché le industrie, dopo
mesi di blocco quasi complero, hanno dovuto ricostitui-
re le scorte. Gli indici che misurano invece le propen-
stoni al consumo del pubblico hanno ancora un anda-
mento piarto: la gente si tiene alla larga dai negozi, non
compra o se lo fa cerca di spendere il meno possibile. La
disoccupazione ha ridotto il potere d'acquisto comples-
sivo; ma anche chi non ha perso il posto di lavoro si &
fatto prudente.

Ecco, il secondo grande interrogativo sulla ripresa si
chiama proprio tasso di disoccupazione che € salito a li-
velli record: in Europa & - mediamente - al 10%, in Im-
lia & lievemente al di sotto: 8,9. Perd questo dato nazio-
nale, come ha avvertito la stessa presidente della Con-
findustria, Emma Marcegaglia, & viziato dalla Cassa in-
tegrazione. Questo ammortizzatore sociale (sacrosanto,
ci mancherebbe, nessuno pensa di toglierlo) permerte
perd di considerare occupato (perché formalmente lo &)

sistema produtti-

un lavoratore che in realta & fuori dal
vo. Un lavoratore che, in altri Paesi, sarebbe conreggia-

| to fra i disoccupati. Quindi attenzione a lasciarsi anda-

BUON PIL ATUTTI

I NUMERI DA TENERE D'OCCHIO PER SAPERE DOVE VA LECONOMIA

Quali sono i dati che bisogna conoscere per sapere (0 per lo meno per provarci) come va
l'economia? Eccone alcuni.

PIL - PRODOTTO INTERNO LORDO

E la somma di tutti i beni e servizi prodotti in un anno, misura la ricchezza creata da
ogni Paese. Negli ultimi tempi questo indicatore & stato molto contestato perché
(secondo i critici) non “senta” davvero il polso di una nazione: trascura infatti molti
elementi come la sicurezza, 'istruzione, la qualita della vita che concorrono invece

al benessere generale. E comungue un parametro del quale non si pud fare a meno.
Come in un'auto non si pud prescindere dalle dimensioni e dalla cilindrata.

DEFICIT PUBBLICO

E il passivo generato ogni anna da uno Stato.

DEBITO PUBBLICO

E la somma dei deficit accumulati anno dopo anno.

Quello italiano ha raggiunto il 116% del Pil ed & il terzo piG grande al mondo.
TITOLI PUBBLICI

Per finanziare i loro conti in rosso tutti i governi emettono titoli che vendono sul
mercato. Nel 2010 solo in Europa ci saranno emissioni per 2200 miliardi. Pid un

Paese & considerato a rischio, piU alti sono gli interessi che deve offrire per riuscire a

piazzare i suoi titoli. La Grecia @ arrivata al 9%.

EXIT STRATEGY

Tutti | Paesi, e non solo I'ltalia, hanne forti deficit e debiti pubblici: era I'unico modo

per dare sostegno alle economie in piena crisi. Ma ora & indispensabile pensare a una
strategia per uscire da questa situazione e non sara facile perché bisognera ridurre le

spese e/o aumentare le tasse.

TASSO DI INFLAZIONE

Linflazione, oggi ai minimi storici, & la vera paura di una parte degli economisti:
appena ci sara un accenno di ripresa - dicono - con tutta la liquidita immessa nel
sistema, potrebbe partire |a corsa dei prezzi. Altri sostengono che questo rischio &
molto remoto: nel mondo c¢'é sovraccapacita produttiva in tutti i settori, dal tessile
all'automobile. Questo crea grande concormenza sui mercati, calmieratrice dei prezzi.

BRIC - ACRONIMO DI BRASILE, RUSSIA, INDIA E CINA
sono loro le nuove locomotive dell’economia mondiale. Nessuna previsione pud
prescindere da quello che succede in questi quattro Paesi.

re a trionfalismi parlando della situazione dell’impiego

in Iralia perché il dato staristico & appunto alterato dal
massiceio ricorso alla Cig: un miliardo di ore. Questo la
dice lunga su quello che la crisi ha significato per I'appa-
rato produttivo italiano: fra U'ottobre 2008 e il dicembre
2009 sono state autorizzate pit di 634 milioni di ore di

cassa ordinaria e oltre 370 milioni di straordinaria.

EFFETTO DEBITO

QUC.‘I\! - €& OVVIO - rappresenta un costo per il Teso-
ro italiano. Cosi come & stato, ed &, un costo per tanti
Paesi (Italia inclusa) aiutare imprese che alerimenti ri-
schierebbero grosso: il serrore auro sarebbe agonizzan-
te, negli Stati Uniti come in Europa senza sussidi pub-
blici arrivati sotto varie forme (dai prestiti agli incen-
tivi). Ma qui sta proprio il terzo, grande interrogativo
su questa ripresa, quello che piu preoccupa gli esper-
tiz il ciclo economico & stato falsato, drogaro dall'in-
tervento pubblico. Gli Stati sono intervenuti pesan-

temente per evitare che 'economia intemaziona- P
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0 Evropgan Commnitses 2010 (2)

In alto da sinistra, Atene
e Lisbona, le capitali

piti colpite dalla crisi

del debito. Sopra,

una cartina dell’Europa
che evidenza i due

Paesi. Dopo la revisione
al ribasso del rating,

la Grecia deve garantire
rendimenti del 9%

per | suoi titoli di Stato.
Ma pii oneroso del costo
del debito - che continua
ad aumentare - ¢ il danno
all'immagine del Paese
dovuto alle menzogne
del Governo sullo stato
dei conti pubblici
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le piombasse in una grande depressione paragonabile
a quella del 1929. Per farlo hanno sfondato tutti i tett
posti al deficit e questi sono esplosi facendo salire ol-
tre i livelli di guardia gli indebitamenti pubblici. Llta-

| lia, per stare a casa nostra, ha uno stock del 116% del

Pil, ma anche gli altri Paesi europei, una volta esempio
di virtil, sono messi malissimo. Il problema di questi
stratosferici debiti pubblici, in atresa di una exit stra-
tegy, ¢ che devono essere finanziati. Nel 2010 i gover-
ni di decine di Paesi inonderanno i mercati con richie-
ste di prestiti per sanare i loro bilanci in rosso. Si cal-
cola che nei prossimi mesi, soltanto in Europa, verran-
no emessi titoli pubblici per 2.200 miliardi di euro. E
non sara facile collocare presso il pubblico una simile
quanrita di carta. La Grecia, come detto in gravi dif-

ficolta finanziarie, deve offrire rendimenti reali atror-

IL RISCHIO DI DEFAULT POTREBBE AGGRAVARSL

economia di lungo corso, editorialista di vari giorna- |

li, che quasi quotidianamente intrattiene i suoi letto-
ri sulla grande renuta e sulle prospettive incoraggian-
ti per I'ltalia. Recentemente una ricerca dell’Aspen e
della Fondazione Edison ha dato un tonico al parti-
to degli ottimisti pubblicando un rapporto con mol-

rissime indicazioni positive: I'Tralia, vi si legge, & il |

secondo sistema produttivo europeo dopo la Germa-
nia, ha si un alto debito pubblico ma compensaro dal-
la forte propensione al risparmio delle famiglie (fra le
meno indebirare del mondo); ha una eccellente capa-
cita competitiva ¢ un “buon livello assoluto della ric-
chezza delle famiglie™.

Sono dati che perd sembrano contenere molto otti-

mismo della volonta. Non si vede, per esempio, come

possano essere considerate ricche le nostre famiglie

— |

DA ATENEE, FORSE, LISBONA A MADRID,
A DUBLINO E A ROMA STESSA

no al 9% se vuole riuscire a piazzare i propri titoli. Al-
tri Paesi considerati a rischio (come il Portogallo) si
rrovano di fronte allo stesso problema. Che porreb-
be aggravarsi, estendersi: ora sotto tiro & Atene e, for-
se, Lisbona; ma in prospettiva porrebbe roccare a Ma-
drid, a Dublino e a Roma stessa che con il terzo debi-
to pubblico al mondo (pur non disponendo della ter-
z economia del mondo, come ricorda sempre il mini-
stro Giulio Tremonti) non pud dormire sonni comple-
ramente tranquilli.

In ltalia & diffusa la convinzione che il nostro sistema
€COonemico, pur soffrendo la crisi, sia riuscito a reagi-
re meglio di tanti concorrenti europei. C'¢ un parti-
ro di ortimisti caldeggiaro dallo stesso ministro Giu-
lio Tremonti; ¢'¢ anche Francesco Forte, professore di

se percepiscono le retribuzioni pitt basse d'Europa.

Quando la disoccupazione, se calcolata tenendo con- |

to della cassa inregrazione, ci merterebbe sullo stesso
piano degli altri. Quando il sistema bancario conti-
nua a rifiutare di prendere rischi, non da credito alle
imprese ¢ preferisce fare utili con la finanza. Alberto
Alesina, professore ad Harvard, presentando recen-
temente a Milano il suo ultimo libro L'ltalia fatta in
casa, ha invitato a non farsi troppe illusioni. <Non so
come si possa dire che I'ltalia abbia resistito alla cri-
si meglio degli altri quando nel 2009 ha perso il 4,7%

del suo Pil», ha detro. «E da pit da dieci anni il Paese |

cresce meno degli altri». Se non si corre presto ai ri-
pari, non ci aspetta un avvenire invidiabile. Con buo-
na pace degli ottimisti. a
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