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Sulla cresc1ta dell’economia 1l peso de1 debiti

LTtalia uscira dalla crisi con un indebitamento aggnegato largamente inferiore a quello di altri Paesi

Debito aggregato degh Stati Umtl, del Glappone e di alcuni Paesi UE: anno 2008
Debito Debito Debito

(in % sul PIL) delle famiglie  delle imprese  pubblico TOTALE
;% = non finanziarie
oo B
STATI UNITI 88,5 77,4 74,1 247.0
GIAPPONE 57,0 ﬁ 26,0 18E,8 351.0 La tabella
e indica
5 E LEIN il livello
FRANCIA 50,7 1045 67,4 222,86 :’:t'a'f:bim
ITALIA 39,3 ,3 ~ 105,8 225,84  deivari
GERMANIA 51 ' 69 65,9 195,  Paesi
AUSTRIA 82,3 84,2 £2.6 1499,1 fra quello
CD ?cce_scln_ dalle
~E;‘ : aTlg ie
"PORTOGALLO e Q. 1573 663 3195  csqusia
IRLANDA 109,4 165,8 441 3193 Lo
GRAN BRETAGNA %% 8 192,88 52 2B4.86 ;’n‘i“‘:ese
SPAGNA = ] 13& “%_ 3§;? 2%393 eq%ello
dei governi
Fonte: elaborazione Fondazione Ed|son su datl Eurostat Le famiglie
Commissione Europea, FED; per il Giappone McKinsey 's‘::l‘a“"
o le meno
indebitate

di MARCO FORTIS

E ULTIME previsioni dell OCSE
confermano la fragilita di una
ripresa sin qui sostemuta prevalente-
mente da politiche di stimolo e dalla

FGONTI
PUBBLICI

Trai “grandi”
il nostro Paese avra
nel 20101 pit
basso deficit statale

ricostituzione
delle scorte.
L'Italia dovreb-
beavereunacre-
scita annualiz-
zata dell’l,2%
nel primo trime-
stre 2010 desti-
nata a rallenta-
re nel secondo
trimestre

(+0,5%) per ef-
fetto del venir
meno degli in-
centivi all’auto.

La Germania invece andra malissimo
nel primo trimestre (-0,4%) ma avra
un balzo nel secondo (+2,8%).

Si tratta di previsioni che vanno
prese con le molle. Lo stesso istituto

parigino precisa che il margine di
errore ¢ altissimo. Anche le proiezioni
sugli Stati Uniti, chedovrebbero cresce-
re pitt velocemente dell’Euro area, a
Hostro avviso vanno valutate con gran-
de cautela.

Perché? La ragione é che oggi pitt
che prevedere la possibile evoluzione di
economie sane gli analisti stanno cer-
cando di prevedere quanto dovranno
spendere i Governi per sostenere delle
economie ancora largamente convale-
scenti. Ma intanto i deficit pubblici
stanno andando alle stelle. Non si
capisce se il paziente alla fine avra piti
danni dalla malattia o dalla cura.

1l capo economistadell OCSE, Car-
lo Padoan ha detto che I'ltalia ha fatto
bene a non stimolare il PIL, avendo un
debito pubblico storicamente alto. An-
che perché, aggiungiamo noi, nel 2009
il PIL italiano é caduto del 5%, all’in-
circa se non di meno di quelli di
Germania, Gran Bretagna e Giappone

che perd hanno speso molto di piu
dell'Italia per gli stimoli, cosi come
hanno fatto anche Stati Uniti, Spagna
e Francia Sicché nel 2010 [l'ltalia
avra, tra i pit grandi Paesi avanzati, il
pitt basso deficit pubblico, meta di
quello americano e quasi 1/3 di quello
inglese.

Inoltre, escludendo gli interessi sul
debito, saremo il Paesedell’UE-15 con
il pit basso deficit primario in assoluto
{-0,6% secondo la Commissione Euro-
pea) contro un valore 10 volte superio-
re per la Francia e livelli circa 15-20
volte pint grandi per la Spagna e la
Gran Bretagna. L’Italia ha gia il pitt
basso indebitamento privato. Se conti-
nuerd nella politica di rigore sui conti
pubblici usciradalla crisi con un indebi-
tamentoaggregato largamente inferio-
re a quello dei Paesi ex campioni di
crescita del mondo anglosassone e del-
la penisola iberica.
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