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Dopo la crisi finanziaria Roma, nsieme a Parigi € Berlino, puo
contribuire a dare slancio all’economia del Vecchio Continente

Softrono Spagna e Gran Bretagna alle prese con un calo
di competitivita e con conti pubblict in deterioramento

L’Europa, I'Italia e la sfida
della crescita senza debiti

Il nostro Paese pud contare sulla ripresa dei consumi e dell’export

[

TALIA FRANCIA

E' il rapporto tra il debito pubblico
tedesco ¢ la richezza finanziaria
netta delle famiglie nel 2008

di MARCO FORTIS

EI DIBATTITI di questi

giorni sta ri-emergendo
una asserzione netta: data
I’esplosiva gravita del proble-
ma dei debiti pubblici, 1 Paesi
“devono” crescere di pit, altri-
menti rischiano di “fallire”. E
questa regola varrebbe ancor
di piu per I'Italia, per via del
fatto che il nostro Paese ha un
trend storico di crescita del
PIL piu basso di molte altre
economie ed un debito pubbli-
co elevato. Il ragionamento
sembrerebbe non fare una grin-
za visto che il debito pubblico
si “misura” convenzionalmen-
teinrapportoal PIL, percuise
quest’ultimo aumenta il rap-
porto migliora, mentre se il
PIL cresce poco o niente ri-
spetto alla dinamica del debi-
to la situazione rischia di ag-
gravarsi.

In questa luce, considerate
anche le recenti proiezioni sul
PIL nel 2010 di Commissione
Europea e FMI (che si aspetta-
no che il nostro Paese si espan-
dera meno di altre grandi eco-
nomie), molti hanno accredita-
to I'immagine di un’Italia che
tende pil a convergere verso i
Paesideboli come Grecia, Por-
togallo, Spagna e Irlanda anzi-
ché verso i Paesi forti come
Germania e Francia.

A noi pare che le preceden-
ti asserzioni non siano adegua-
tamente dimostrate tanto che
con un esame piu attento si
pud giungere a conclusioni
pressoché opposte. Non solo
perché Istat ed Eurostat ieri
hanno detto che il PIL italia-
no, sorprendendo un po’ tutti,
¢ quello che nel primo trime-

iL DEFICIT
STATALE

Nel 2010 sara pari

a 81 miliardi in Italia,
121 in Germania

e 156 in Francia

stre dell’anno ¢ aumentato con-
giunturalmente di pit1 (+0,5%)
tra le grandi economie euro-
pee, davanti a Germania e
Gran Bretagna (entrambe
+0,2%) e Francia ¢ Spagna
(entrambe +0,1%). Ma anchee
soprattutto perché, sottoil pro-
filo globale dello stato disalute
dell’economia (che non dipen-
de solo dal PIL ma anche dai
conti finanziari nazionali e da
altriindicatori), I'Italia ha buo-
ne possibilita di convergere in
modo deciso verso Germania
e Francia mentre non vi sono
elementi oggettivi per pensare
che essa possa venire attratta

Lo Stato italiano ha pit debiti
di quello tedesco ma le famiglie
sono molto meno indebitate

Nel 2010 il deficit francese
al netto degli interessi sara di
106 miliardi, in Italia solo 11

nell’orbita dei PIGS. 1l che ¢
positivo per due motivi: il pri-
mo & che come italiani cid ci
deve spronare ad essere sem-
pre piu virtuosi oltre che fidu-
ciosi, pur nella consapevolez-
za di tutti i problemi che ci
affliggono a livello strutturale;
il secondo & che con un’ltalia
piu forte e simile a Germaniae
Francia I’Europa stessa si raf-
forza contribuendo a ridurre il
fardello dei problemi degli sta-
ti periferici.

Si considerino con maggio-
re attenzione le ultime previ-
sioni di primavera della Com-
missione Europea, che hanno
gettato molti nello sconforto
per via del minor tasso atteso
di crescita dell’Italia (anche se
idati del primo trimestre 2010
gia cambiano parecchio le car-
teintavola). In realta, secondo
tali previsioninel 20101 consu-
mi privati, che sono un termo-
metro dello stato di salute del-
le famiglie, daranno un contri-
buto positivo all’aumento del
PIL dello 0,5% in Italia, men-
tre in Francia tale contributo
sara solo dello 0,3% e in Ger-
mania sara addirittura negati-
vo, pari a -0,4%. Consideran-

do ci6 e anche senza tenere
conto del fatto che la nostra
economia sta andando piu for-
te delle aspettative (visto che
peril 2010 ha gia acquisito una
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crescita dello 0,6%, come ha
comunicato ieri I'Istat), come
¢ possibile che il PIL italiano
nel 2010 possa crescere solo
dello 0,8% mentre quello fran-
cese aumentera dell’l,3% e
quello tedesco dell’1,2%?
Laspiegazionesta negli “ef-
fetti ottici”della crescita altrui
che in questa fase non ¢ per
nulla piu sana della nostra,
nemmeno in Franciae Germa-
nia. Infatti, I'1,1% dell’incre-
mento complessivo dell’1,3%
del PIL francese atteso nel
2010 verra dal contributo del-
le scorte (mentre in Italia le
scorte contribuiranno solo per
lo 0,2%). In Germania invece
il maggiore contributo al-
I’espanstone del PIL arrivera
dalle esportazioni nette, con

un +0,8% (dopo un 2009, pe-
0, In cui esse avevano contri-
buito negativamente per il
3%), mentre nel 2010 Pexport
netto contribuira alla crescita
italiana solo con un +0,2%.
Dungue minore competitivita
dell’Italia rispetto alla Germa-
nia, recentemente descritta
dall’ “Economist” come nuo-
vo motore d’Europa? Non &
del tutto cosi. Infatti, la bilan-
cia dei pagamenti per le merci
della Germania persino nel
2011 sara ancora a livelli infe-
riori a quelli del 2004, dopo
chenel 2009 il surplus tedesco,
escludendo P’energia, ¢ calato
fortemente, mentre il surplus
italiano con lestero esclusa
I’energia, nonostante le diffi-
colta dell’export causate dalla
crisi mondiale, lo scorso anno
¢ diminuito molto meno di
quello tedesco, collocandosi
praticamente sugli stessi livelli
del 2007, che fu per noi un
ottimo anno.

Inoltre, nel 2010 il contri-
buto dei consumi pubblici alla

crescita del PIL sara pariazero
per I'Italia, mentre sia in Fran-
cia sia in Germania sara dello
0,3%. In altri termini, gia sol-
tanto escludendo i consumi
pubblici, il divario di crescita
previsto tra economia italiana
e quelle francese e tedesca si
annulla quasi completamente.
Per di piti la maggior cresci-
ta tedesca e francese del 2010
sara pagata a duro prezzo con
un forte aumento dei deficit
pubblici. Infatti, mentre nel
2010 il deficit pubblico italia-
no sara di 81 miliardi di euro,
quello tedesco sara di 121 mi-
liardi e quelio francese di 156
miliardi. Sempre nel 2010 il
nostro deficit primario pagati
gli interessi sara di soli 11 mi-
liardi contro i 106 della Fran-
cia e 1 56 della Germania.
Oggi, dunque, persino Ger-

mania e Francia stanno facen-
do troppi debiti e non stanno
affatto crescendo in modo vir-
tuoso attraverso la
competitivitd come pensano
alcuni (e come “spiegherebbe-
ro” indicatoriaggregati appros-
simativi quali costo del lavoro
e produttivita, sempre citati
ma che in realta non “spiega-
no” tutto). L’unico grande Pae-
se che sta reagendo alla crisi
senza sforare molto con i con-
ti, essendo partito da un pre-
gresso di debito pubblico cosi
elevato che non consentiva
margini di manovra, & I'ltalia.
Sicché la nostra economia gia
nel 2011, secondo la Commis-
sione Europea, avra un debito
pubblico in valore assoluto
(1.910 miliardi di euro) signifi-
cativamente inferiore a quello
della Germania (2.042 miliar-
di) e non di molto superiore a
quello francese (1.788 miliar-
di). E se rapportiamo queste
cifre non al PIL ma, come
abbiamo gia proposto alcuni
giorni fa, all’ultimo dato dispo-
nibile sulle attivita finanziarie
nette delle famiglie (relativo al
2008) scopriamo che nel 2011
lo stock di debito pubblico
italiano sara pari al 74% del
nostro stock di ricchezza con-
tro un valore corrispondente
pari al 71% per 1 tedeschi e al
78% per i francesi (mentre la
Spagna sara al 104% e la Gre-
cia al 259%).

Crescere ¢ indubbiamente
importante ma, in questa com-
plessa e delicata fase storica, in
tuttiiPaesi del mondo occiden-
tale & pil1 conveniente crescere
poco senza aumentare i debiti
che crescere molto peggioran-
doi conti finanziari nazionali.

Tra il 2001 e il 2007 gli
Stati Uniti hanno accresciuto
in modo spettacolare il loro
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Trail 2001 e il 2007
il Pil é cresciuto

di 3.600 miliard;,
idebitidi 12.300

PIL a valori correnti di oltre
3.600 miliardi di dollari ma il
debito aggregato americano
(di famiglie, imprese e pubbli-
caammunistrazione) nello stes-
so periodo & aumentato di
12.300 miliardi! E’ soprattutto
a causa di questo squilibrio
che & scoppiata 'attuale crisi
mondiale. Sempretrail 2001 e
112007 Grecia, Spagna ed Irlan-
da inanellavano anch’esse tas-
si annui di crescita reale del

PIL superiori al 4% costruiti
su una montagna di debiti pri-
vati e/o pubblici. E’ per questa
ragione che questi Paesi, finoa
poco tempo fa ammirati, oggi
sono in enormi difficolta. La
lezione di questa tremenda cri-
si, che molti ancora non hanno
metabolizzato, e che dobbia-
mo stare attenti anon rincorre-
reuna “nuova” crescita basata
su “nuovi” debiti.

L’Euro area puo invece es-
sere rifondata su basi solide
sull’asse franco-tedesco raffor-
zato con la convergenza del-
I'Italia. Ma cid sara possibile
solo se ’Euro area costruird
una crescita vera, non basata
sui debiti ma sull’economia
reale e con un adeguato coordi-
namento delle politiche econo-
miche e fiscali nel quadro di
un nuovo e pit stringente Pat-
to di stabilita. Per conseguire
questo obiettivo bisognera
mettere innanzitutto i conti a
posto: tagliare non solo in Gre-
cia 0 in Spagna ma anche in
Italia, Francia e Germania tan-
te spese improduttive e buro-
cratiche, riducendo gli sprechi
e facendo emergere (specie in
Italia) I’evasione fiscale.

Non nascondiamocila veri-
ta dietro la parola “crescita™:
nei prossimianni ci sara cresci-
ta e sara durevole solo se ac-
compagnata da altrettanti “sa-
crifici”.

CRESCERE SENZA DEBITI

di MARCO FORTIS

El dibattiti di questi giorni sta
riemergendoun’asserzione net-
ta: data Uesplosiva gravita del pro-

blema dei debiti pubblici, i

Paesi

“devono” crescere di pitt, altrimenti
rischianodi “fallive”. E questarego-
la varrebbe ancor di pitt per ['I1alia,
per via del fatto che il nostro Paese
ha un trend storico di crescita del
Pil pitr basso di molte altre econo-
miie ed un debito pubblico elevato.
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