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EXIT STRATEGY - Sulla stampa anglosassone fosche previsioni sul destino di Eurolandia
L’AZIONE DEI GOVERNI PER LA RIPRESA - esulla crescita, ma gli esperti italiani lasciano spiragli sul futuro

L’euro vivra (anche depresso)

Moneta unica solida ma la stretta sul debito puo innescare la recessione

Miinchau: la valuta comune implodera | Krugman: cosi si va verso un nuovo *29
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Rglessaggio da Toronto. Fissando il

imezzamento del deficit entroil 2013,
il G-20 non ha fugato i dubbi di chi vede
nuvole all'orizzonte dellaripresa. Anchetra
gli opinionisti. Sul Financial Times diieri
Wolfgang Miinchau esprime prognosi
riservata sull'euro: non pitt di dieci anni di
vita. Troppe tensioni trai partner, difformiti
nelle politiche fiscali, rischiosa esposizione
delle banche tedesche e francesi. Da una parte
allaltradell’oceano: il Nobel per I'economia
Paul Krugman sul sito del New York Times
prevede che la stretta ai bilanci dei governi
avra come effetto una grande depressione, la
terzadopo quella del1873, e quella che, nel 29,
segui al crollo di Wall Street. Previsioni
plausibili? Ecco i pareri di sette economisti.
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La sopravvivenza della moneta unica non misembrain
pericolo immediato, sebbene in questa fase di sofferenza di
tuttoil fronte monetario nessuno & in grado di dire alcunché
con assoluta certezza

Ilrischio c’é. Si puo evitare solo se andra in porto la riforma
della governance fiscale della Ue: non si puo avere unione
monetaria senza unione fiscale. Pitl che mai oggi che i mercati
finanziari hanno dimensioni tali da creare vera speculazione

Il rischio diinsolvenza non & forte come teme Miinchau. Tutti
gliistituti di credito hanno accantonato fondi per coprire le
perdite da derivati. Credo che il sistema finanziario sia gia
attrezzato per smentire la previsione della fine dell’euro
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Non sono affatto d’accordo con Miinchau: Peuro non puo
crollare. Magari qualche partner potra non farcela. E 'area
della moneta unica potra essere ridisegnatainbaseauna
nuova mappa della competitivita. Ma 'euro resistera

L’euro ha scardinato gli stati nazione ed & I'unico strumento

" cheva nella direzione di una governance sovranazionale

dell’economia e della finanza. Prevederne la fine, anche nel
nel medio periodo, & un’ipotesi del tutto azzardata.

L’euro & nelle mani degli europei che stanno facendo di tutto per
scassarlo. Ma ifondamentali non giustificano un’implosione.
Italia, Germania e Francia hanno i migliori debiti aggregatie
bilance commercialitrai paesi industrializzati

E un evento che in via teorica potrebbe verificarsi. Gli squilibri
finanziari sono evidenti e la crisi non é finita. Siintravvedono
bolle che sivanno formando (sulle valute, per esempio). Piil
che mai & necessario procedere ariforme globali condivise
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Krugman: cosi si va verso un nuovo ’29

Come dopo il 29,
la politica sta
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The Third Depression

oy Pain KGR

Recessians are common; depressions are rare As far o8 1 an el there sere onfy teo eras
| in ecomomac history that were widely described as “depressions” at the titme” the vesrs of
deflation and rstability that foliowed the Panxc of 1873 and the vears of masy |
unemployment that followsd the financa] criss of 1999-31. I

stump, and were followed by relapses

We ase now, I fear, 1 the early stages of s thurd deprrson 1t will probably Jook mors like

Siamo alle soglie di qualcosa che siavvicina mottoaun nuovo
"29. In materia di rigore fiscale 'Europa é divisa tra un fronte
Nord e uno mediterraneo. La posizione della Germania &
terrificante e pud condannareil continente alla depressione

Non credo che una depressione sia alle viste. Le politiche di
restrizione sul debito non riguardano i Brics, dove semmai é
vivo un rischioinflattivo. Il mondo per fortuna non siriduce
ormai a Usa ed Europa: la loro stretta non soffocherailmondo

Non vivremo una nuova Grande Depressione (malgrado la
Germania). I paesiin viadi sviluppo, Cina su tutti, terranno
altala domanda. C’é da sperare che qualcosa avvenga anche
sul lato dell’offerta, come fu ai tempi della rivoluzione dell’It

Prevedo un rallentamento nella seconda parte dell’anno piil
che unavera depressione. Mifido della tenuta degli Usa, dei
Pvs, del fatto che la Ue tagli meno di quanto minacci. Pit
remoto uno scenario in cuisi sviluppi unaletale "garaal rigore”

£ un rischio da non sottovalutare. Quello dell’austerita & un
meccanismo senza via d’uscita. La politica monetaria &
vicina alla trappola della liquidita. Ora occorre trasferire
sovranita per politiche di investimento sovranazionale

Siamo sostanzialmente gia in una condizione di
depressione. La colpa non & delle politiche fiscali, ma della
crisifinanziaria. Pertornare a crescere, prima di tutto, &
necessario rientrare dai dissesti finanziari

Condivido in pieno. L’eccesso di rigore non & necessario e
rischia di piegare le economie europee. Sui mercati ci sono
altri nodi dasciogliere, primo fra tutti quello del credito che
non arriva alle famiglie e alle imprese
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