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Berlino e Roma
diesel d’Europa

Marco Fortis

L e notizie che in questi gior-
ni provengono dal mondo
dell'economia sono contrastan-
ti e spesso confuse. La ripresa
economica americana, senza
sostegni e sussidi, mostrala cor-
da e la disoccupazione conti-
nua a pesare come un maci-
gno. Bernanke nel suo ultimo
intervento non halasciato mol-
teillusioni, le borse hanno per-
so fiducia e il presidente Oba-
ma & sempre pill preoccupato.
La Cina, pur continuando a
crescere, rallenta anch'essa,
perché & evidente che non si
puo trasformare di colpo
un'economia esportatrice co-
me quella cinese in un motore
basato solo sulla domanda
pubblicainterna, stante il fatto
che i consumi privati ancora
non decollano a sufficienza.
In Gran Bretagna il Governa-
tore della Banca d'Inghilterra
King ha detto senza mezzi termi-
ni che ci vorranno anni prima
chelasituazione dell'economia
britannica torni alla normalita.
Intanto la vecchia Eurolandia,
pur con diverse dinamiche in-
terne, mostra un passo forse
meno entusiasmante di quello
chelasciavano presagire all'ini-
zio dellaripresa Usae Gran Bre-
tagna ma certamente pill soli-
doeinnetto crescendo. Nel se-
condo trimestre del 2010 il Pil
tedesco éaddirittura aumenta-
to del 3,7% rispetto allo stesso
trimestre dello scorso anno
mentre quello Usa & cresciuto
del 3,3% mapotrebbe oraesse-
rerivisto al ribasso. Il Pil italia-
no ¢ aumentato solo dell'l,1%
perché i consumi delle fami-
glie restano prudenti eil gover-
no ha giustamente scelto la
strada dell'austerita sui conti
pubblici ma la produzione in-
dustriale e in forte ripresa.
Nonsonoisussidiele politi-
che di quantitative easing a
spingere le manifatturiere Ger-
mania e Italia, bensi l'export,
cio¢ una componente reale,
fondatasullacompetitivita del-
leimprese. A giugno, ad esem-
pio, I'export italiano & cresciu-

to del 22,8% rispetto allo stesso
mese dello scorso anno, con
punte del 29,2% verso la Ger-
mania, del 31,7% versola Cina,
del 31,8% verso gli USA, del
40,8% verso la Russia, del
41,4% verso 1'India, del 63,5%
verso i Paesi del Mercosur e del
66% verso la Turchia. L'export
verso i Paesi extra Ue, secondo
i dati destagionalizzati
dell'Istat, € addirittura quasi
gia tornato ai livelli mensili
pre-crisi del luglio 2008.

Sia chiaro: non c'e da entu-
siasmarsi troppo perché an-
chelaripresadiEurolandia, co-
mehalasciato intendere il Pre-
sidente della Bece Trichet, ri-
schia di rallentare nell'ultima
parte dell'anno. Ma & un fatto
che l'euro, dato per spacciato
solo sino a qualche settimana
fa, & tornato ad unrapporto in-
torno a 1,30 sul dollaro, men-
trela produzione industriale te-
desca e quella italiana, come
indicano i dati Eurostat diffusi
giovedi, macinano importanti
recuperi:+11,5% e +8,2% a giu-
gno rispetto allo stesso mese
dello scorso anno. Piu lenta &
invece la crescita della produ-
zione industriale degli altri tre
maggiori Paesi UE: +4,8% la
Francia, +3% entrambe Spa-
gnae Gran Bretagna. Negli ul-
timi 4 mesi l'incremento ten-
denziale della produzione in-
dustriale tedesca € sempre sta-
to superiore al 9-10%; quello
della produzione industriale
italiana sempre maggiore del
7%.

E la rivincita dei motori
"diesel" Germania e Italia, le
cui economie, indipendente-
mente dai problemi politici
(in graduale dissolvimento in
Germania, in preoccupante
aggravamento in Italia), sem-
brano possedere, oltre che i
debiti "aggregati” pilt bassi in
rapporto al Pil, anche mecca-
nismi menoc logorati rispetto
alle economie anglosassoni e
dei Paesi periferici dell'Ue. Fi-
nital'era della crescita a debi-
to - che aveva "truccato” imo-
tori di tanti Paesi - dagli Usa
all'Irlanda, dalla Spagna alla

Grecia, dalla Gran Bretagna -
all'Islanda - trasformandoliin
altrettante "fuoriserie”, non
c'é piu spazio per dinamiche
economiche artefatte o droga-
te.
In questo scenario, come
hanno sottolineato nei giorni
scorsi sul "Financial Times"
Olivier Blanchard e Carlo Cot-
tarelli, rispettivamente capo
economistae responsabile de-
gli affari fiscali del Fondo Mo-
netario Internazionale, € qua-
sigrottescala contrapposizio-
ne polemica tra chi auspica
politiche di austerita e chiin-
vece di proseguimento dello
stimolo delle economie. Infat-
ti, l'esplosione dei deficit pub-
blici in molti Paesi & causata
pit1 che dai costi delle politi-
che di stimolo dai crolli dei
PIL e delle entrate fiscali cau-
sati dalla crisi.
Il problema ¢ che troppi Pa-
esisono entrati in questa crisi
imbottiti di debiti privati e
pubblici e non sara facile ve-
nirne fuori. Se a cio si aggiun-
gono le condizioni ancora
precarie del sistema bancario
internazionale e la coda lun-
ga della disoccupazione che
sara riassorbita molto lenta-
mente, si ha una chiara idea
del pantanoin cuisitrova og-
: giilmondo ricco.
Nonsiintravvedono miraco-
lose vie di uscita da questa si-
tuazione, in cui € bene, a no-
stroavviso, nonilluderelagen-
1te evocando ricette vaghe {co-
1me le cosiddette "riforme")
:senza indicare progetti precisi

eben documentati, né attribui-

re eccessivo peso, quasi fosse-
;1o dei totem, ad indicatori il
«cui reale significato va sempre
collocato nel giusto contesto.
1Uno di questi indicatori e la
1 produttivita. Fintanto che que-
¢sto concetto si applica a dina-
1miche settoriali e a casi azien-
t dali specifici (come quello del-
1le produzioni comparate diau-
1to della Fiat in Italia o all'este-
110) puo dare informazioni di
1una qualche utilita. Ma quan-
«do si applica al Pil e si indica
(conciola produttivita aggrega-
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1ta che cosasi finisce realmente
(col dimostrare, specie in una
{fase complessa dell'economia
«come quella attuale?

Nei giorni scorsi abbiamo
«appreso chela produttivita ag-
fgregata italiana nel corso del-
1lacrisi & diminuita. Questo da-
1to & stato molto enfatizzato
tdai media, con i soliti accenti
(catastrofici. Ma a noi sembra
(che evidenzi semplicemente
tuna migliore tenuta dell'occu-
jpazione nel nostro Paese ri-
sspetto ad altre economie. Se &
(cosi, ben venga un tempora-
neo calo della produttivita ag-
sgregata italiana. Di certo Oba-
1ma preferirebbe avere oggine-
sgliUsaunadinamicadellapro-
(duttivita simile alla nostra ma
(qualche milione di disoccupa-
ttiin meno.
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