La Rivista

Pagina 7
Foglio 1

[ bete 08-2010

di Corrada Bizanchi Porro

Secondc Marco Fortis, presidente deila fondazione Edi-
son e docente allz Cattolica d Milano, si e creata negh
ann 2000 una bolla speculativa immobiliare non solo
negli Stat Unit, ma in genere nell'area nordica e perife-
rica dellEurapa, che € stata alimentata dz un'autentica
espiosione di debiu privati: secondo fonti autorevoli, tra
il 2000 e I 2008, ha rilevato intervenendo al convegno
di Confindustna 2 Comao, sono passati da 71.000 miliar-
dididollari a2 111,5 mila miliardi. In otto anm nel mondo
occigentale sono stati immesst 40.000 miliardi di debiti
in pilt & % sono venuti non dal settore pubblica, ma da
quello privato (famiglie, banche e imprese). Una quantita
incredibile e stata impiegata nelle costruzioni (Usa, Gran
Bretagna, Spagna). Bisogna comungue considerare | de-
biti aggregati (il debito ‘nterno lordo), perche non si pud
piu vivere pensando solo al Pil (il Prodotto interno lordo):
oltre al conto economico va preso in esame anche il
conto patnmoniale. Se uno ha il fatturato che negli anni
passati & cresciuta del 4%, ma intanto lo stato patrimo-
niale s| deteriora, alla fine si porta |l bilancio in tribunale.
L'itaha, dice Marco Fortis, non ha partecipato alla bolla,
se non indirettamente attraverso un notevele boom del
proprie export nel 2006-2008, ma i debiti delle famiglie
italiane sono nmast | piu bassi del monda. | Paesi che
in questi anni sembravanc dei fenomeni di crescita, si
sona ritrovat con 'acqua alla gola. Quelli che cresce-
vano poco e perche non hanno partecipato a questo
gloco perverso. |l rapporto tra | debiti delle famigle e
Pil & salito dal 20% della Gran Bretagna fino ad oltre |l
30-40% in guesti anni; & chiaro che non si e trattato di
una crescita sana. Noi come italiani ¢ confrontavamo
con la crescita di questi Paesi e ci sembrava di essers
perennemente in coda al plotone. Ma gli unici due Paes:
che oroducono ben reall in Europa sono rmast ['ltaliz
e la Germania.

La crescita eccessiva del debiti, ha generato la cris
iniziando dai subprime. Por si e trasferta alleconomia
redle, la gente ha smesse di acouistare e un terzo del
Iz filiera de! commercio mondiale e rimasta congelats
per quasi tre trimestri consecutivt. Infine, gl Stati sono
dovuti intervenire a salvare le banche e | debiti gelle
famiglie (neglh Usa) per ewitare che 1 consumatori aves-
sero pignorata Iz casa. Quindi, spese enormi degli Stat
e spese enormi per spstenere ['economia; anche per
questo la dminuzione de! Pil negli Usa & stata mincre,
ma altrimenti Iz caduta darebbe statz al 5% esattamen-
te come avvenuto per Italia o la Germania che hanno
subito una crisi esterna [gh altri erano diventati poveri e
noi abbiamo esportato di meno).

In Italiz, Germania e Giappeone a soppaortare (2 crisi sano
state le imprese piu che le famiglie, mentre in America

Coniugare cautela
e opportunita

e Spagna sono state direttamente anche le famigle che
erano piene di debi (2€% del Pil negli Usa e 85% in
Spagna, mentre In tehia si e al 40%). Comungue, dice
Fortis, in Gran Bretagna o in Giaopone hanno spesc
molto per sostenere I'economia, ma il Pil & sceso esat
tamente del 5% come quello italiano al culmine della
crisi. Una volta erano sclo I'talia e il Giappone ad avere
Il debita pubblico alto, perd | giapponesi lo finanziavano
tutti 1 cittadini nipponici, mentre per Italia il rapporto &
equilibrato tra interno ed internazionale. Pero ora tuth
hanno debit pubblici gravosi e devono andare alle aste,
dove si vendono titoll di debito pubblico in un mondo pill
povero, molto piu del 2006 quando la ricchezza appa-
rente di tutto il mondo era grande e g unici Indebitat
sembravano lializa e Gizppone. E come aver lanciato una
locomotiva su un binzrio morto e lz soluzione @ quella
dell'zusterita. Per avere un debito pubblica a2l 60% del
Pil, tutti | Paesl dovranno fare una poltica di austerita
che implica tagl del 4% all'anno de! Pil fino al 2030 per
Germarnia e ltala (4,1%) fino all'8,3% oer Francia, 9%
per Gran Bretagna, 9,4% per Spagnz, 12% negli Usz e
13,1% in Giappone (qui con 'obiettiva di un debito netto
dell'80%). Come dire che sta iniziando un ventennio di
austerita pubblica, 2 meno che non si allunghine le sca-
denze cei titoli pubblici. Tutte le economie che avevano
troppl debiti hanno smesso di comperare. Anche | cinesi
hanno avuto una botta terrificante con 'export e non
hanno ancora risolto Il preblema perche cggi stanno
crescendo cor le costruziom. A Como, l'export manifat-
turero nel 2009 e calato del 22% (20% el mobili e 26%
nei tessuti). La crisi e stzta forte anche negli investimen-
ti, tanto piu che molte vecchie macchine obsolete o di
aziende fallite. sono state messe sul mercato.

Al di la di guesto quadro un po’ apocalitice, ¢ sono da
punti di forza. Iniziando dal turismo naturzimente. Se-
condo | dati del 2008 gl arnvi dei turist stranier nelle
province italiane sono state supenore al milione n sette
province. |l record appartiene nzturalmente a Roma con
6.5 miliont. Al secondo posto si situa Venezia con 5,2
milioni, ma nessuno si immagina Bolzano al terzo con
3.3 milioni. Firenze, con 2,6 & Milano con 2.4 milioni
sono ai piedi del podio. Veronz e appenz sotto ai 2 milio-
ni (1,9), mentre sopra ai milione troviamo aricora Napol
(1,3) e una sorprenderte Trento (1,2). Como & al 14
posto con 536 mila.

Per le prospetiive dell'export, il nuovo scenario di crisi
der debiti sovran e del persistente indebitamento delle
famiglie condanna per alcuni znni ad una bzssa crescita
e lindustria italiana per 'export dovra puntare sui mer-
cati con una strategia mista capace di coniugare oppor-
tunita e cautela

Rivista

# wibo Agasto 20

7

Ritaglio stampa ad usoc esclusive del destinatario, non riproducibile.

EDISON 300/ FONDAZIONE e/0 COOP.

www.ecostampa.it

060982





