Mer 06/10/2010

Epanorama

Estrafto da pag. 1

{ LABORATORIO ITALIA }
di Marco Fortis*

I1 Pil cresce
col suo passo, come
un ciclista saggio

Prometeia, Ocse e Istat hanno dato stime discordanti

sullo sviluppo dell'economia italiana. Ma non tengono conto
degli altri indicatori. Come la ricchezza reale delle famiglie
che continua a salire. Mentre negli Stati Uniti...

ei giorni scorsi sono
stati resi noti una se-
rie di dati macroeco-

nomici sull’economia italiana
che hanno un po’ disorienta-
to Popinione pubblica. 11 7 set-
tembre, il pil autorevole cen-

tro di previsioni macroecono-
miche del nostro Paese, Visti-
tuto Prometeia di Bologna, ha
diffuso l'aggiornamento del
suo rapporto di previsione in
cui & stata confermata una sti-
ma di crescita del Pil nel pri-
mo trimestre 2010 dello 0,4%
e previsti incrementi dello 0,4% (anziché 0,6% come indicato a luglio)
nel secondo trimestre e dello 0,4% nel terzo trimestre. 4

Solo due giorni dopo, il 9 settembre, 'Ocse ha diffuso il suo Inte-
rim assessment in cui ha previsto per 'ltalia il seguente andamento tri-
mestrale: primo trimestre +0,4% (come Prometeia), secondo trime-
stre +0,38% (un po’ meno di Prometeia) e terzo trimestre -0,08% (in
pratica, a differenza di Prometeia, crescita zero).

Ma il giorno successivo I'Istat comunicava i dati ufficiali sul Pil
italiano correggendo al rialzo il secondo trimestre 2010 rispetto alle
sue stime del 6 agosto, con un incremento dello 0,5%. Cid nonostan-
te, in un seminario del 16 settembre dedicato alle sfide della politica
economica, il Centro studi Confindustria (Csc) ribadiva le preoccu-
pazioni su un possibile rallentamento del Pil italiano nella seconda me-
ta dell’anno e soprattutto i suoi timori circa la maggiore lentezza con
cui I'ltalia potrebbe riguadagnare i livelli precrisi rispetto agli altri
Paesi: Usa e Germania vedranno tornare i loro Pil ai livelli precrisi, ri-
spettivamente, nel primo e secondo trimestre 2011, 'ltalia potrebbe
dover aspettare fino al quarto trimestre 2013.

Ce n’¢ abbastanza per confondere non solo la gente comune ma
anche gli stessi economisti. Per fare un po’ di chiarezza distinguiamo
due tipi di aspetti. Il primo & quello di un possibile rallentamento del-
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I'economia italiana nella seconda meta del’anno. In realta, non ri-
guarda solo I'ltalia ma tutto il mondo avanzato, a partire dagli Usa.
La Germania, dopo un secondo trimestre 2010 scoppiettante, potreb-
be frenare nei prossimi mesi. Non siamo in grado di dire se il rallen-
tamento italiano prendera le forme indicate da Prometeia o dali’Oc-
se (che precisa che le sue previsioni hanno un margine di errore mol-
to alto), ma € verosimile attendersi una dinamica piti incerta dell’eco-
nomia mondiale nella seconda parte del 2010 che non dovrebbe com-
portare, in Europa e in Italia, pregiudizi gravi per la ripresa.

1l secondo aspetto ¢ quello del ritardo con cui il Pil italiano po-
trebbe ritornare ai livelli precrisi rispetto ai Paesi avanzati. Di fronte
a questa prospettiva, che evidenzia problemi strutturali del nostro
Paese che Confindustria invita ad affrontare con determinazione (ri-
forma del mercato del lavoro, sommerso, deficit energetico?, ¢i si pud
porre con un atteggiamento di totale
sudditanza sul significato economico
del Pil e sul suo primato come indica-
tore di benessere o con una visione
nuova e pilt ampia che accosti al'ana-
lisi del Pil quelia di altri indicatori, tra
cui la ricchezza delle famiglie. Una
maggiore crescita o ripresa del Pil fi-
nanziata a debito rischia di falsare il
confronto sul reale stato di salute del-
le economie. Basti pensare che la ric-
chezza finanziaria netta e reale (abi-
tazioni e terreni) delle famiglie italia-
ne gia a fine 2009 era dell’1 % superio-
re a quella del 2007 mentre la ricchez-
za delle famiglie statunitensi alla fine

ANADAMENTO LENTO del secondo trimestre 2010 risultava
Cr;’éteau de La Muette, inferiore del 17% ai valori del 2007.
a Parigi, ospita ] R
[Organizzazione Quanto tempo impiegheranno le fa

miglie americane, nonostante la velo-
cita del Pil Usa, per rivedere la ricchez-
za che avevano precrisi? Cio premes-
50, accontentiamoci di leggere i dati
che TIstat ci ha consegnato il 10 set-
tembre scorso. Il secondo trimestre
2010 ha mostrato un’Italia che pur cre-
scendo meno di altri Paesi (ma senza
fare eccessivo deficit primario) non &
decotta. Nel secondo trimestre 2010 il
Pil ¢ aumentato del 2,1%, grazie a in-
crementi sostanziosi della spesa delle
famiglie (+2,3%), del’export (+14,5%)
e degli investimenti in macchinari e
attrezzature spinti dalla Tremonti-ter
(+13,1%). Un’Italia che, come i cicli-
sti pitt saggi sulle salite piti dure, «cre-
sce del suo passo».

per [a cooperazione

e lo sviluppo economico.
Nell'ultimo Interim
assessment, I'Ocse

ha stimato al ribasso

la crescita dell’economia
italiana rispetto alle
previsioni di Prometeia.
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