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Risparmio e congiuntura
IL BILANCIO GLOBALE

' Resistenza alla crisi. In Europa l'esposizione ~ Confronti. In America il settore immobiliare

| dei privati & limitata al 61% del Pil

annulla gli effetti della ripresa della Borsa

Inghilterra e Usa cicale del mondo

Nel Vecchio continente I'allergia ai debiti ha salvato i bilanci delle famiglie

Morya Longo
s Quando Renato Carosone
cantava la celebre «Tu vuo’ fa’
I’americano», nonavrebbe mai
immaginato che qualche de-
cennio piitardile partisisareb-
bero potute invertire. Eppure
oggi, alla fine del terzo anno di
crisi, c’¢ sicuramente qualche
americano che - sotto sotto -
preferirebbe essere un po’ ita-
liano: oltreoceanolacrisihain-
fatti bruciato circa nmila mi-
liardididollaridiricchezzadal-
letasche delle famiglie, mentre
in Italia il patrimonio dei citta-
dini & rimasto intatto. Anzi: og-
gx gh italiani sono lievemente
pit ricchi (di 88 milioni di eu-
ro) rispetto al 2007. Poco, sidi-
ra. Mameglio dinulla.
Soprattutto se si pensa che
glinmila miliardipersi dalle fa-
miglie statunitensi dal 2007
corrispondono al loro reddito
di un anno intero: & come se
tuttiicittadiniamericaniaves-
sero lavorato gratis per 12 me-
si. E anche guardando al resto

LA FOTOGRAFIA

I privati americani hanno
perso 11 mila miliardi

di dollari di ricchezza
Solo in Germania e Italia
si registra un incremento

d’Europa, escludendo la Ger-
mania, le formichine italiane
fanno bella figura: le famiglie
francesiintre annidicrisihan-
no infatti perso 352 milioni di
eurodiricchezzanettaegliin-
glesi 270. Considerando che
proprio loro (statunitensie in-
g1e51) hanno anche le famiglie
pit indebitate del mondo, po-
tremmo darlo perufficiale:il li-
festyleall'americanasiérivela-
toinsostenibile.

I debiti privati

Fare i conti in tasca alle fami-~
glie non & facile: mancano dati
aggiornati (Bankitalia pubbh—

caquellizoo8 peripaesiesteri)
e Yufficialitd non tiene conto

dell’economia sommersa. Ma
cercando i numeri ufficiali nel-
le varie banche dati estere, si
scopre che I'Ttalia - colpita da-
gli investitori per il suo tallone
d’Achille del debito pubblico
extralarge - in realta ha tante
virtu che all’estero si sognano.
Le famiglie sono senza dubbio
il punto di forza. Innanzitutto
hanno un debito limitato: lalo-
ro proverbiale propensione al
risparmio e allergia al debito le
ha quindi rese forti. Secondo i

calcoli di Royal Bank of

Scotland, il loro debito & oggi

nell’ordine dei 618 miliardi di
euro: ciffa part al39,5% del Pil
2010e parial §9,9% (stima Con-
findustria) del loro reddito di-
sponibile lordo.

Briciole, rispetto al resto
d’Europa. In Irlanda - stima
Rbs - il debito delle famiglie &
pari al 109% del Pil, in Gran
Bretagna al 103,7%, in Spagna
all’83,9%. La media europea &

pari al 61,4% del Pil. E se si
guardano gli Stati Uniti, la dif-
ferenzadiventa abissale:agiu-
gno 2010 - secondo i dati Flow
of Funds - le famiglie eranoin-
debitate per 13.450 miliardi di
dollari, principalmente a cau-
sa dei mutui. Cifra che corri-
sponde al 929% del Pil, ma - so-
prattutto - al 18,6% del loro
reddito disponibile. Per dirla
breve: per ogni100 euroincas-
sato in busta paga, le famiglie
italiane devono pagare 59 eu-
rodidebitimentre quelle ame-
ricane 8. Ovvio cheilreddito
¢ annuale e il debito spalmato
negli anni, ma questi numeri
lancianoun messaggio chiaro:
inodi della vita all’americana,
quella sognata da Carosone,
sono venutial pettine.

Laricchezza

A fronte di questidebitic’¢ una
ricchezza netta (cioé al netto
degli stessi debiti) che in molti
paesi si sta erodendo: si tratta
del valore delle case, deiterre-
ni, delle azioni, delleauto. Le fa-
miglie Usa hanno perso umila
miliardidai2o07 alterzo trime-
stre 2010. Ma questo dato tiene
contodellarecenteripresadel-

le borse, che ha permesso loro
di recuperare quasi 6mila mi-
liardidal2009:Yimpoverimen-
to, nel momento pit1 acuto del-
la crisi, era infatti di 17mila mi-
liardi. Purtroppo il settore im-
mobiliare nonaccennaarialza-
re la testa. Morale: oggi la ric-
chezza & pari a 4,8 volte il loro
reddito, contro le 6,3 volte del
terzo trimestre 2007. ,

Idem per le famiglie inglesi:
la ricchezza netta a fine 2009
(8.soomiliardi dieurosecondo
i dati Office for National Stati-
stics) € leggermente inferiore
ai livelli del 2007, a causa - an-
che qui-de.settore immobilia-
re che da soo ha "rubato” 300
milioni di ewo. Morale: gli in-

glesi sono passati da una ric--

chezzapariaBsvolteilreddito
nel 2007 alle 7,6 volte del 2009.
Virtuose, invece, le famiglie te-
desche. Secondo i dati Bunde-
sbank, il loro patrimonio netto
& salito dagli 8.986 miliardidel
2007 ai 9.498 del 2009: si tratta
di una cifra 5,6 volte superiore
il reddito disponibile. Meglio
stanno i francesi, con un patri-
monio complessivo 6,9 volte
superiore al reddito.
Vizi e virt
Ovvio che non ci sono solo le
famiglie a fare una nazione.
L'Italiaévirtuosaanche nel de-
bito di imprese e banche, ma &
estremamente debole nel debi-
to pubblico. Questo la rende
vulnerabile agliocchideimer-
cati: un grosso debito pubbli-
co, infatt, rallenta la crescita
economica e frena il benesse-
re collettivo. Ma, abenguarda-
re, gli Stati Uniti stanno molto
peggio: a un debito privato gi-
gantesco, corrisponde ormai
un debito pubblico vicino al
100% del Pil.
m.longo@ilsole24ore.com
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Panoramica sul mondo

LA FOTOGRAFIA

Il tasso di risparmio in percentuale rispetto al reddito disponibile lordo e quello di indebitamento rispetto
al reddito e al Pil

(8] Tasso di risparmio* (3] Indebitamento in % del reddito lordo [ Indebitamento in % del Pil

Area Euro Italia Germania Francia Spagna Usa Gran Bretagna
- 14,6 134 17,3 16,0 18,5 59 77
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1 (*): destagionalizzato Fonte: Eurostat, Banca di Francia, Bureau of Economics. Analysis

IL CONFRONTO
Debito pubblico lordo in percentuale delia ricchezza delle famiglie

«= Francia = Germania -~ Italia ==Gran Bretagna - - Stati Uniti == Grecia =~ Irlanda  Portogallo  Spagna
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Dati in miliardi di euro

Q498

Germania

In Germania la ricchezza netta delle
famiglie ammonta a 9.498 miliardi
dieuro. Il reddito disponibile perle
famiglie & di1.670,8 miliardi.

8566

Regno Unite

In Gran Bretagna la ricchezza netta
delle famiglie ammonta a poco pil
di 8.500 miliardi di euro. Il reddito
per le famiglie & paria 1.120 miliardi

Francia

InFrancia laricchezza netta delle

famiglie supera i 9mila miliardi di

euro. Le famiglie hanno un reddito
disponibile di1.324 miliardi

/1] 837

Stati Uniti

Gli Stati Unitivantano una
ricchezza netta delle famiglie che
sfiorai 42mila euro, con un reddito

disponibile di 8.700 euro

Argomento: - Si parla di Noi

Pag. 15




