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; i L’ANALISI ECONCMICA

La vertiginosa ascesa commerciale della Cina si combina:
con Ie conseguenze “globali” della caduta di Mubarak -
Cosa cambia nei mercati con il nuovo scenario
strategico e politico del Mediterraneo

L’effetto Nord Africa sulle materie prime

Prezzi in tensione. Petrolio oltre i 100 dollari al barile, costo record per il rame

di MARCO FORTIS

In questi giomi i prezzi di energia e materie
prime sono in tensione, Complici le turbolenze
politiche in"Nord Africa e le prepccupazioni
che esse hanno generato. sul mercati delle
commodities, con if petrohio che a fine gennaio
si & riaffacciato oltre i 100 dollari/barile ¢ il
rame che ha bruciato nuovi record, L’indice
dei prezzi dei prodotti di base dell’'Economist
1I'8 febbraio risultava pin alto del 54% sia in
dollari sia in euro rispetto a un anno fa per

I'insieme delle mate-

nie prime, del 46% pit
alto in dollari per i

\ i EUNSUMl prodotti alimentari,
RIVELATORI  del 106% per le mate-
rie prime agricolo-in-
dustrialt e del 44% per

Il mondo sta - ; metatii.
. : Dopo la caduta di
cambiando  yppamy permango.
TNV ‘no incertezze sul futu-
adam“gsm?c‘l rodellEgitto (ilcanale
velocitq  diSuezéiraiprincipa-
li punti di transito del

petrolio) mentre le
proteste si estendono
all’Algeria. Cio preoccupa ma gli analisti temo-
1o ora soprattutto un rincaro degli alimentari.
Secondo’Economist, vari Paesinell’area medi-
terranea e araba come Arabia Saudita, Algeria
e Giordania hanno accumulato scorte di cerea-
i contribuendo ancor di pilt ad innalzare i
prezzi mentre in molti temono che la Cina
possaavere quest’anno dei raccoltinon adegua-
th.

Al dila delle contingenze, su-cui si innesta-
no forti movimenti speculativi in parte genera-
ti dall’eccesso di liquidita presente nei mercati,
vi sono perd fattori strutturali che possono
infilammare 1 prezzi delle commodities. I cam-

biamenti portati dalla globalizzaz:ione e soprat-
tutto I'ascesa economica della Cina con la sua
gigantesca domanda di energia e prodotti di
base rappreseniano, infaiti, degli elementi di
pressione sui corsi delle materie prime che

vanno ben al di 14 dei possibili effetii a breve
termine della crisi dellarea nordlafricana.

Prendiamo 1 caso di due commodities’

fondamentali, una industriale, ’alltraalimenta-
re: il rame e la spia, TF rame entra- in molti
processi produttivi (compresa la produzione di
ottone, in lega con lo zinco) ed & cruciale in
settori come I'edilizia (rubinetti, valvole per
impieghi idrotermosanitari, tubi, coperture),
la produzmne di autoveicoli (che oggi hanno
molta pili elettronica a bordo di wn tempo), la
produzione di apparecchi elettrici ed elettroni-
ci di tulti 1 tipi, per non parlare delle stesse
infrastrutture energeliche (centralli ereti elettri-
che). La soia ¢ invece il “petrolio verde™ una
materia primaagricolaassolutamente essenzia-
le non solo perche triturando i semi di soia si
ottiene P'olio di soia che & 'olio pin diffuso al
mondo ma anche perché la farinal di soia che si
ricava come sottoprodotto della ttriturazione &
con il mais alla base dell'alimentazione anima-
le. In gran parte del mondo senza soia non si
produce carne. E se si vuole friggere la came
serve I'olio di soia.

L’accelerata ¢rescita economiica della Cina
sta generando pressioni senza priecedenti non
soltanto sulla domanda di energia e sull’ingui-
namento a livello mondiale ma anche sull’as-
sorbimento di materie prime imdustriali ed
agricole. Cid cambia anche la geo-politica per-

ché i produttori di commodities guardano oggi
non pit agli USA e all’Europa ma a Pechino
come il Joro nuovo interlocutore pit importan—
te, essendo la Cina diventata il pil grande
consumatore mondiale dj mmerah, metalli €
derrate agricole. Storico & stato il “sorpasso”
del consumo di rame raffinato della Cina ai
danni di quello degli Stati Uniti, avvenuto nel
2002, seguito da quello nellalluminio nel
2004. La Cina assorbe ormai circa i 40% del
rame raffinato consumato al mondo ed olire il
40% dello zinco, del piombo e dello stagno.
Il boom della domanda cinese di commodi-
ties industriali & dipeso da due fattori. Innanzi-
futto dalruolo di “fabbrica del mondo™ assumio
dalla Cina, sia per effelto delle delocalizzazioni
produttiveivirealizzate dalle imprese occiden-
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tali, giapponesi e di altri Paesi asiatici come la
Corea ¢ Taiwan, sia come conseguenza dello
sviluppo delle stesse imprese manifatturiere
cinesi che producono ed esportano in proprio.
In secondo luogo per effetto del processo di
infrastrutturazioné della Cina che ha determi-
naio una forte crescita delle reti e delP’edilizia,
spingendo in modo particolare Ia doman dadi
cemento, metalli e legno. 11 che & avvenuto
persino in questo periodo di cnisi economica
mondiale, duranteil quale il Governo cineseha
cercato di compensare la caduta dell’export
attraverso la domanda interna, in particolare
di investimenti in infrastrutture.

Si consideri il filo di rame, che & soltanto
unodei vari semilavorati che si ottengono dalla
trasformazione del rame e delle sue leghe, Nel
2000 I'Europa e gli Stati Uniti producevano
rispettivamentecirca 2,4 ¢ 2 milioni ditonnella-
te di filo di rame e 1a Cina appena 1,3 milioni.
In solinove anni, la produzione cinese di filo di
rame & balzata nel 2009 a 4.3 miliom di

tonnellate, quella USA & scesaa 1,1 milioni e -

quella europea a 2,1 milioni, In altrl termind, la
Cina produce oggi il 35% di filo di rame i pit
di americani ed europel insieme, mentre nel
200012 sua produzione era pari ad appena 1/3
diquella complessiva statumitense ed europea.
Si pensi, in campo agricolo, ai semi di soia.
Nella cainpagna
2010/2011 11 raccolio

degli Stati Uniti, cioé

ilprinci]gi_aulﬁ: prodl}ttg: - PREVISTO UN RINCARD
re mondale, sart &1 DEGLI ALIMENTARI .

tonnellate, quello del

Brasile (secondo pro- [ prezzi dé’l ceri ealz

duttore) di 68,5 milio-

niditonnellatee quel- destinati a salire

lo dell’Argentina (ter-

zo produttore) di 49,5 Cll’lChé'péT le scorte
miloni di tonnellate faz-[e daz paesz arabl-

La Cina, che & 1l gnar-

toproduttore del mon-
do con 14,4 milioni di
fonnellate, non € antosufficiente perla soiaene
dovra importare circa 57 milioni di tonnellate
(contro i 28,7 milioni che importava solo nel

2006/07). In altri termini, Pequivalente del -

raccolto del terzo produtiore mondiale di semi
di soia (I'Argentina) ¢ gia adesso largamente
insufficiente per alimentare I'import cinese e
forsetra pocotempononbasterd nemmenopit
il raccolto del secondo produttore (il Brasile).

TI'mondo stacambiando ad altissima veloci-
12 ed i consumi di materie prime ce lo dicono
chiaramente,
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