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MARCO FORTIS

aflessione deiPil di Giappo-
Lne (-0,3%) e Gran Bretagna
(-0,5%) nel quarto trime-

stre 2010 e I'espansione relativa-
mente modesta dell'economia
americana, nonostante I'impo-
nentedeficit pubblico e l'aggressi-
va politica di "quantitative ea-
sing" della Fed, dimostrano che,
con I'eccezione della Germania,
c'e per il momento ben poca cre-
scita nel mondo ricco, indipen-
dentemente dai fattori climatici
chehanno "raffreddato” gliultimi
tre mesidelloscorso anno. Sicché

il Pil italiano che chiude il quarto

trimestre 2010 con un aumento
congiunturale deflo 0,1% (nono-
stante una dinamica dell’indu-
striaintemporaneafrenata) e con-
solida nell'intero 2010 un incre-
mento dell’s;39% (1,19 corretto per
i giorni lavorativi) appare quasi
consolatorio. Anche perché I'ulti-
morapporto PmidiMarkitsegna-
laagennaiounarapidaripartenza
della produzione manifatturiera
italiana con un aumento al tasso
pii1 veloce in olire quattro anni e
mezzo e il maggiore aumento de-
gli ordini esteri inundici anni.
Eppure fiumi di inchiostro so-
no stati spesi sulla debolezza
dell’attuale ripresa dell'Ttalia che
riproporrebbe, come gia avvenu-
to prima dello scoppio della crisi
globale; i medesimi profili di bas-
sacrescitacheavevano caratteriz-
zato il nostro paese nel decennio
precedente. Per la verita & in atto,
anche se pittnel mondo anglosas-
sone che danoi, unacertarevisio-
ne critica della storia economica
degli ultimi anni, come dimostra
anche un’analisi dell’Economist
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Come si puo

tradurre «Pil»

- dal tedesco

“allitaliano?

secondo cui non era affatto vero
che la Germania crescesse meno
diUsaeGranBretagnaprimadel-
lacrisi. Al contrario, la Germania,
oradiventata addirittura "model-
lo universale”, era cresciuta pit1
dituttinel G-7interminidiPil pro
capite. Queste analisi sono certa-
mente apprezzabili ma ancora
non tengono conto della spinta
abnorme, da noi pii1 volte sottoli-
neata, dell'indebitamento priva-
to e della bolla immobiliare e fi-
nanziaria sulla crescita passata
degli Usa e del Regno Unito, poi
collassati e ora alle prese anche
con sbilanci pubblici spaventosi,
per non parlare degli ex "miraco-
li" falliti miseramente dell'Trlan-
daodellaSpagna.

onsiderando anche i
C conti finanziari nazio-

nali,la dinamica econo-
mica tedesca tra il 2000 e il
2008, realizzata senza accre-
scere i debiti privati, anzi ri-
ducendoli, apparirebbe an-
cor piumeritevole di apprez-
zamento e, forse, vi sarebbe
persino un po’ di spazio per
una "rivisitazione" storicaan-
che della debole performan-
ceitaliana.

Una cosa & certa. Senza la
droga delle "bolle” ora cre-
scere & pil difficile per tutti.
E, se si guardano meglioida-
timacroeconomici, siscopri-
rebbe che, contrariamente a
¢id che molti pensano, senza
I’ajuto della mano benevola
dello stato la ripresa di tanti
altri paesi non & poi molto
piitscoppiettante rispetto al-
la nostra se non addirittura
inferiore. Il che dimostra la
perdurante superficialita di
tante valutazioni che conti-
nuano ad identificare nel no-
stro paese un “"caso” unico,
meritevole addirittura di un
seminario ad hoc al recente
forum di Davos che ha con-
clusoiproprilavorigiudican-

do sbrigativamente I'Italia
"marginale e in declino" se-
condounvecchio copione or-
mai abusato.

SOTTOVALUTATA

Le performance italiane
vanno riconsiderate alla luce
di una politica dibilancio
rigorosa cheinvecenoné
stata seguita dagli altri paesi-

Vale la pena di ricordare
che se si considerano i 6 pilt
importanti paesi della Ue e
gli Stati Uniti, I'Ttalia & stata
I'unica economiache, asegui-
to di una rigorosa politica di
bilancio, dal secondo trime-
stre 2009 al terzo trirmestre
2010 ha drasticamente ridot-
to la spesa pubblica a valori
costanti: -0,8 per cento. Men-
tre altri paesi ’hanno forte-
mente accresciuta: 'Olanda
del 2,69, la-Germania del
2,5%, la Francia dell’,9%, gli
Stati Uniti dell’1,3% e la Gran
Bretagnadell’s,z per cento. Si
puo fare un semplice eserci-
zio, andando a vedere come
sarebbe statala crescita degli
altri paesise anche loro aves-
seroridotto laspesapubblica
come hafattoI'Ttalia. Sitratta
di una simulazione magari
non rigorosissima perché bi-

sognerebbe’ tener. conto.

dell'impatto delle tecniche di
destagionalizzazione dei da-
ti sulle serie statistiche cosl
modificate nonché degli ef-
fetti indotti démoltiplicativi
sugli altri settori provocati
da un’ipotetica mancata spe-
sadello stato. Tuttaviasiamo
certi che, anche elaborando
stime pilt raffinate, non si ar-
riverebbe a conclusioni mol-
to diverse dalle nostre (che
casomai peccano per difetto
asvantaggio dell’Ttalia). -

Che cosa emerge dall’ana-
lisi? Innanzitutto (si veda la
tabella) si conferma comun-
que la forte crescita del Pil

della Germania dal secondo
trimestre 2009 ‘al terzo tri-
mestre 2010, anche se, appli-
cando una riduzione della
spesa pubblica analoga a
quella dell’Italia, 'incremen-
to del Pil tedesco calerebbe
un po’ passando dal 4,6% a
un 4 per cento. E in modo si-
mile scenderebbe anche la
crescita Usa dal 3,7% al 3,3
per cento.Il dato piliinteres-
sante perd ¢ che con un ta-
glio "all’italiana” della spesa
pubblica la crescita del Pil
francese diminuirebbe da
1,0% a1,2% e risulterebbe in-
feriore all’aumento del no-
stroPil. Ancheiltassodicre-
scita olandese diminuirebbe
di quasiun punto percentua-
le e siavvicinerebbe notevol-
mente a quello jtaliano. Men-
tre'incremento del Pil ingle-
se rimarrebbe superiore a
quello dell’Italia soltanto di
0,5 punti. Ed & verosimile ri-
tenergche, aggiungendoida-
ti del quarto trimestre 2010
(conl'Inghilterrainforte fre-
nata), il gap trail nostropae-
se elaGran Bretagnasiridur-
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rebbe ulteriormente.

Vanno poi considerati gli
enormi incentivi fiscali ai
consumi privatiche, diversa-
mente dall’Ttalia, paesi come
gli Stati Uniti o la Germania
hanno messo in campo du-
rante la crisi: incentivi che
non sono stati molto diversi
da veri e propri aiuti di stato.
Lo stesso Istituto federale di

statistica ha stimato che, sen-

za gli acquisti di auto, nel
2009 iconsumitedeschianzi-
ché aumentare dello 0,4% cir-
casarebbero calatiin termini
puramente matematici dello
0,5 per cento. Alla luce di tut-
ti questi elementi, tante iper-

boli sulla stessa Germania,

che pure vanta un’industria
manifatturiera con gruppi
formidabili ed ha fatto rifor-
me importanti, sono forse un
po’ esagerate. Tanto per co-
minciare, nonostante le mol-
te auto e tecnologie che la
Germania vende alla Cina, la
bilancia commerciale tede-
sca € in costante flessione or-
maidadiversimesiedéanco-
ra del 20% circa inferiore in
valore ai massimi pre-crisi.
Sicché gli stessitedeschi affi-
dano ora le loro speranze sul
2011 non pil all’export ma al-
la crescita statisticamente
gid acquisitanel 2010 e all’au-

spicio che la domanda inter-

nanondeluda.

La realta ¢ che senza l'ap-
porto della spesa pubblica
(che si ¢ drammaticamente
scaricata sui deficit di bilan-
cio assieme ai costi deisalva-
taggi bancari, degli incentivi
ai consumi e delle indennita
di disoccupazione) una buo-
naparte dellaripresa dimolti
paesi non si sarebbe concre-
tizzata. E per come & avvenu-

ta é altrettanto evidente che
non si tratta di una ripresa
completamente solida. Tut-
to ¢io rivaluta il +1,5% di cre-
scita del Pil italiano tra il se-
condo trimestre 2009-¢e il ter-
zo trimestre 2010 che & stato
determinato esclusivamente
daunaripresareale enondal-
lamano dello stato. Cid ovvia-
mente non significa che I'Ita-
lia non debba fare di pili per
crescere. Ma con maggiore
consapevolezza delsuo effet-
tivo ritardo rispetto agli altri
Paesi e decidendo in modo
meno ansiogeno e improvvi-
sato le scelte da operare.
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Variaz. degli indici destagionalizzati
e aggiustati per i giorni lavorativi
trail2"trim.2009 eil 3 "trim. 2010

k8 Germania 4,6%

b4 Stati Uniti 3,7%

Olanda
Germania
Francia

Stati Uniti
Gran Bretagna

S agna

Germania
Stati Uniti
Gran Bretagna

{ Fonte: Fondaz. Edison su dati Eurostat [




