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IL VERTICE DEL G20
“Accordo

I potenti' del mondo: «La ripresa si rafforza ma ¢ disomogenea
€ permangono I‘lSChl» Geithner: yuan sottovalutato

sugl squilibri global:

il debito privato tra gli indicatori

Tremonti: «Passata la nostra hnea orala Ue ne tenga conto

Debito aggregato degll Statl Umtl, del Glappone e di alcuni Paesi UE: anno 2008

Debito Debito Debito
(in % sul PI,L) delle famiglie  delle imprese  pubblico ,TOTALE
, ~non finanziarie
STATI UNITI 95,5 714 141 2410
GIAPPONE 67,0 86,0 - 188,0  351,0
FRANCIA o 50,7 104,5 67,4 2226
ITALIA 393 — 803 1058 2254
GERMANIA A 61 < 68 65,9 1959
. AUSTRIA e - 52,3 ' 84,2 62,6  199,1
PORTOGALLO 8 Q. 1573 663 3196
IRLANDA 109,4 < 165,8 44,1 3193
GRAN BRETAGNA 99,8 (\ 112,68 92 264,86
SPAGNA | 84 Com) 136,1 38,7 . 259.8
Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Eurostat, = = .
1 Commissione Europea, F[ED; per il Giapp’one McKinsey i;“:l“"“’é"

di ROSSELLA LAMA

ROMA — Per correggere gli
squilibri economici globali bi-
sogna priima indentificarli. Ca-
pire per esempio se i surplus
commerciali sono frutto di ve-
ra competitivita o il risultato
di cambi tenuti artificialmen-
te bassi. O se

un paese vive

aldlsopra’ b

sibilita facen-"
dosi finanzia:
re ‘dall’estero
livelli di con-
sumo . altri-
menti 1mpos—
sibili, Al verti-
ce del' G20
che si' ¢ appe-

UQD data

stampa

na concluso a

Parigi & stato
raggiunto un
accordo sugli
indicatori
conigqualiva-
lutare tutto
questo. Una
sorta di ter-
mometro che
dice seun pae-
se rappresen-
ta un rischio
per la stabili-
14 - economi-
co-finanzia-
ria globale, in
modo ' da
adottarelene-
cessarie tera-
pie. I1 mini-
stro* Tremonti & soddisfatto

del risultato: ha ottenuto che
oltre al debito e al deficit pub-
blico si considerino anche il
debito e il risparmio privato.
Punto di forza delle famiglie
italiane sta proprio nel loro
basso indebitamento e nell’al-
to risparmio. Risorse ingenti
che in una certa misura correg-
gono il “rosso” pubblico quan-
do si parla di squilibri interni.

Arrivare ad includere il de-
bito e il risparmio privato tra
gli elementi di valutazione di

-un paese, cavallo di battaglia

di Tremonti, non era affatto
scontato, con la Germania po-
co interessata al tema, la Fran-
cia che non prendeva posizio-
ne, gli Usa che hanno un debi-
to privato altissimo e un rispar-

mio’ quasi inesistente, che
quindi frenano. E soprattutto
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con i big asiatici, Cina e India,
che con un sistema privato
poco trasparente faticano un
bel po’ a ricostruire statistiche
affidabili sui conti privati. Al-
la fine «& passata la tesi giusta,
che per inciso & anche la tesi
italiana: devi valutare la stabi-
lita del sistema che & fatto da
varie cose, da debiti privatima
anche debito e risparmio priva-
to», ha detto il ministro del-
I"Economia. «E’-passata la li-
nea che considera tutte le cose
unite. E non & pit la tesi italia-
na o unainvenzione del gover-
no, & una posizione di tutti i
governi».

Incassato questo risitltato
Tremonti guarda avanti. Sta
conducendo la stessa battaglia
in Europa, per la riforma del
Patto di stabilitd. «Se & buono
per i11'G20 ¢ buono anche per
I’Ecofin, anche perchéiprinci-
pali paesi europei sono qui»,
ha dettoieri a Parigi a proposi-
to del risultato raggiunto. Se
Germania, Francia, Gran Bre-
tagna e Spagna hanno detto si
aquesta formula per diagnosti-
care gli squilibri globali, per-
ché non dovrebbero accettarla
quando si ragiona di politiche
europee? A fine marzo ci sara
un Consiglio Ue, e la battaglia
continua. .

Se arrivare ad un accordo
swquesto fronte & stato compli-
cato, quello per misurare gli
squilibri esterni & stato un’im-
presa’ titanica. Venerdi-sera i
cosiddetti Bric (Brasile, Rus-
sia, India e Cina) sierano oppo-
stia che la bilancia delle parti-
te corfenti diventasse un crite-
rio di misurazione dei disalli-

‘neamenti. LaCina haun avan-
zo dei conti con I’estero parti-
colarmente fuori linea, e fa da
capofila‘al gruppo degli emer-
genti. Alla fine la padrona di
casa, la ministra Christine La-
garde, ha annunciato che ¢
stato raggiunto «un compro-
messo» che come spia degli
squilibrimondialiincludeitas-
si di cambio e i saldi delle
partite correnti.

%D data

stampa

1 ministri del G20 hanno
anche concordato sulla necessi-
ta di rendere trasparente un
mercato opaco come quello
delle materie prime. «Preoccu-
pa la speculazione sui mercati
finanziari, ma in questo mo-
mento soprattutto quella sul
mercato delle materie prime
che tradotto significa grano,
1180, cibo e petrolio», ha detto
Tremonti. «Con la speculazio-
ne «pochissimi guadagnano
moltissimo e moltissimi perdo-
no tantissimo. Quando tutti
sostenevano che il mercato fa-
ceva iprezzi giusti, noi diceva-
mo di no e infatti é cosi. La
giustizia impone di limitare la
speculazione».

Nel comunicato finale del
G20si sottolinea comela ripre-
sa economica globale si-stia
«afforzando, anche se proce-
de ancora in maniera disomo-
genea, ¢ permangono rischi al
ribassow. Si continua a ribadi-
re che di cambio che devono
essere «fflessibili e riflettere i
fondamentali economici dei
paesix».
¢ Magliinterventi delleauto-
rita cinesi sul mercati non si
placano. Il segretario al Tesoro
Usaha denunciato che loyuan
«resta sostanzialmente sotto-
valutatow, nonostante negli ul-
timi mesi si sa apprezzata sul
dollaro. Timothy Geithner
chiede «regole pilirigide» sulla
politica dei cambi, ritornando
cosi al cuore del problema di-
scusso al vertice di Parigi: squi-
libri globali e terapie.
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MATERIE PRIME
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«Sarannomonitorati

I prezzi per valutare

i fattori che sono

alla base degli aumenti»

Il mimistro
dell’Econoomia,
Giulio
Tremonti



