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Dalle materie prime ischi per [a ripresa

["aumento delle materie prime
rischia di meeppare [a ripresa

] di MARCO FORTIS
PER FORTUNA che il Colonnello Gheddafi non si é
alleato conil “Generale inverno” altrimentisarebbero
statidolori, La Libia in piena guerra civile hadeterminato
Pinterruzione temporanea delle sue, formture digas (I'ta-

-lia importa il 10% circa dei suoi fabbisogni da Tripoli )
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Mal'impattosara limitato per-
ché andiamo verso la bella sta-
gione e minori saranno quindi
i consumi per riscaldamento.
Lecose sarebbero andatediver-
samente se la crisi libica fosse
intervenuta 3 o 4 mesi fo. Su
questo aspetto tranquillizzan-
te, che scongiurarischidi scarsi-
ta a breve termine, insistono i
verticidell’Eni. Inoltre, i consu-
mi di energia elettrica ancora
ridotti a causa della crisi econo-
mica mondiale (al punto che
nell’'ultimo anno e mezzo si é
venuta determinando una ver: a.
e propria "bolla” del gas, cioe
un eccesso di offerta), fanno S2_"
che siano improbabili tensiont
sui fabbisogni delle cenﬁ‘al{
elettricheitaliane a ciclo combi
nato che utilizzano, per ['ap-
punto, il gas naturale come
combustibile. ‘

Ma i problemi sul tappeto
restano enormi. La Libia é un
importante produttore di petro-
lio di qualita. E’ vero che le
raffinerie europee possono ap-
provvigionarsi anche da altri
Paesi che producono tipi di
greggio similari e che ['Arabia
Saudita é pronta a scendere in
campo per. soccorrere i Paesi
consumatori con forniture sup-
plementari. Ma, in questi gior-
ni turbolenti e nervosi, i prezzi
dell’energia sono subito schiz-
zatisui mercati internazionali:
il Brent ha sfioratoi 120 dollari
per barile (anche se poi é ridisce-
so ieri intorno ai 111 dollari).

E cid preoccupa sotto vari profi-
li: per impatto che i rincari dei
prodotti energetici pud avere.
sull’'inflazione (la benzina sta
gia aumentando rapidamente
e poi vi sara anche effetto sulle
bollette); per l'impatto sui costi
delle imprese (i cui margini
sono giarisicati in questo perio-

o difficile), per .il-rischio che

Tinsieme,di tutti questi jattori
possa frenare la ripresa econo-

i " (gia. piuttosto
nel ‘mondo

“occidentale).

Analizziamo questi  tre
aspetti. Le probabilita di una
spirale inflazionistica sono ele-
vate. E’ stato ['Occidente ed in
particolare I’America con la
sua politica aggressiva di au-
mento della liguiditc ad accen-
dere la miccia sui prezzi delle
materie prime. Per usciredalla
crisi la Federal Reserve si é
messa a comprare massiccia-
mente titoli di stato americani.
“Stampando moneta” e mante-
nendo bassiitassi, questa politi-
ca ha dirottato gli investimenti
non soltanto sulla borsa ma
anche. sugli acquisti di beni
rifugio comel'ovo ed altremate-
rie prime, gid in tensione per
limponente domanda ormai
strutturalmente  proveniente
dall’Asia. Cid ha ancor piil sti-
molato la speculazione che gid
era stata protagonista nel 2008
dei rialzi dei corsi delle commo-
dities e del petrolio.

In questa fase, di fatto, i
prezzi di molti prodotti di base
stanno tornando ai livelli
pre-crisi del 2008 o vi sono
vicini. Tra le materie prime |
cui prezzi sono cresciuti di pin
negli ultimi dodici mesi vi sono
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quelle alimentari, con il grano
in testa. Secondo gli indicatori
dell’Unctad, il prezzo del grano
tenero e aumentato da gennaio
2010 a gennaio 2011 del 39%,
il mais di oltre il 50%, i semi di
soia del 31%. E’ noto che la
crisi nordafricana é comincia-
ta in Algeria e Tunisia come
“la rivolta del couscous” perché

le popolazioni locali, gia ai.

limiti della soglia della pover-
ta, hanno reagito ai rincari
degli alimentari. Non é un caso
che l'onda della rivolta abbia
poi toccato I'Egitto, primo im-
portatore mondiale di frumen-
to. Ed ora le tensioni del Nord
Africa ed in Medio Oriente,
acuitesi con lo sfascio sanguino-
so della Libia, stanno determi-
nando a loro volta forti pressio-
ni sui prezzi del petrolio che
ritorneranno a colpire come un
boomerang le economie avan-
zate soffiando sull'inflazione.
Nella moderna economia glo-
bale tutti i Paesi e i fenomeni
economici sono viepiu interre-
lati: cio che fa la Fed per aiuta-
re '’America pud avere un’in-
fluenza negativa sul Nord Afri-
ca e cio che capita in Libia,
attraverso i rincari dell’ener-
gia, allafine puo ancher. zz‘orcer-
st sull’ America.

(o e.001 Laspet-
A tocmcm‘le del possi-
* bileaumentodeico-
,,stl”dl produzzone

gid néi mesi scorsi
hanno dovuto fare i
conti, chi nel tessile
chi nella meccani-
ca, con i prezzi di
prodotti di base co-
me il cotone o il
rame che hanno
toccato nuovi mas-
simi storici, sem-
preperleffettocon-
giunto della “fame” asiatica di
materie prime e della “fame”
di profitti facili da parte della
speculazione. Adesso un sensi-
bile rialzo continuato dei prez-
zi dell’energia spaventa molto,
perchéincide ulteriormente sui
margini delle imprese in una
Jase in cui la competizione con
i Paesi emergenti ¢ durissima.
Secondo stime di Nomisma ri-
portate da “1l Sole 24 Ore”, un
barile di petrolio stabilizzato a
120dollari potrebbe comporta-

reper una media impresa italia-
na (che consuma 20 milioni di
Kwh di energia elettrica e 10
milioni di metri cubi di gas) un
aggravio di costi di quasi
900mila euro che potrebbero

salire a 2,7 milioni di euro se il
barile si collocasse stabilmente
intorno ai 150 dollari.

Infine, c’e il rischio che i

rincari dell’energia e l'inflazio-
ne conseguente possano provo-
care un rallentamento della ri-
presa mondiale, specie nelle
economie avanzate occidenta-
li, che sino a questo momento
sono cresciute ben poco,. con
leccezione -della:. Gérmania
(che perd.non potra contare
all'infinito solo sul rimbalzo
-dell’'export verso | Asza) Con-
findustria stima che ogni 10
dollari di aumetito stabile del
prezzodel, petrollo possa assor-
bire fino a 0,2 punti di PIL
Yakigno-Ma il problema non é
solonostro. Le fumigliedi tanti
Piiesi avanzati, dagli Stati Uni-
ti alla Gran Bretagna, dalla
Spagna all'Olanda, consuma-
no poco perché sono ancora
pienedidebiti. E senegli ultimi
tempi hanno ripreso un po’ a
consumare come & accaduto
nel quarto trimestre negli USA
lo hanno probabilmente fatto,
come ha ipotizzato 'economi-
sta Martin Feldstein, soltanto
perché le azioni in borsa sono
salite (e con esse la ricchezza
delle famiglie americane) per
effetto della poderosa politica
di quantitative easing della
Fed, che tuttavia non potrd
durare in eterno (dovrebbe con-
cludersi a giugno). A questo
punto, una fiammata inflatti-
va potrebbe rendere ancora pii
debole la ripresa frenando quei
consumi privati che, nei Paesi
ricchi, non sembrano realmen-
te capaci di ripartire con le
proprie gambe.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

IL PESO
PERLE iNlZ!ﬂ%TF%

Conil greggio a 120 dollari
una media aziendn
DUOGvere U ageravio

dei costi di 900 miln euro
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Minerali;; metalll e.energia:

I prezzi internazionali delle materie prime
(prezn in dollan er tonnellata salvo dlversa lndlcazmne)

2,07

Mais, 1.4

+ Riso, "Thailandia : T
Zucchero media dei prezzi internazionali (cents per Ilbbra) 11,9%
Carne bovina, Australia e Nuova Zelanda (cents per libbra) 38,5%.
Farina di soia, Amburgo 11,5%
Caffe, Colombia Arablca (cents per libbra) 30,5%
Caffe, Brasile altri Arablca {cents per libbra) 63,3%
Semi di cacao, New York/London (cents per libbra) -10,2%

Semi di soia, Stati Uniti, Rotterdam
Olio di soia, Olanda
- Materie prime. agricole-industriali
Cotone, Stat Uniti, (cents per libbra)
Cotone Egitto, (cents per libbra)
Lana flne Australia

Gomma naturale Singapore

Rocce fosfatiche, Casablanca

Minerali di manganese - S, 645 700 8,5%
Rame, grado A, Londra, (sterline per tonnellata) 4566 6.064 32,8%
Stagno Londra ‘ . 17.702 27.456 55,1%
Oro, Londra, (dollari per oncia) 1118 1.356 21,3%
Argento New York, (cents per oncia) 1.775 2.855 60,8%

Petrolio greggio, media Dubai/Brent/Texas, (dollan per barile) 77 93 20, 2%
Fonte: elaborazione Fondazions Edison su dati UNCTAD




