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Marco Fortis

P ud sembrare impietoso
che, mentre ancora non si
¢ finito di contare il numero dei
morti provocato dal terribile ter-
remoto che ha colpito il Giappo-
ne e si temono drammatici svi-
luppiin alcune centrali nuclea-
ri, economisti e media gia stia-
no cercando di capire quanto
costera questa catastrofe in ter-
mini economici. Il fatto & che la
vitavaavanti. Elavita di milioni
di giapponesi ed anche di tante
altre persone nelmondo dipen-
deradall’entita del disastro, dal-
le sue ripercussioni sull’econo-
mianipponica, sulla spesa pub-
blica e sul debito statale, sul-
I'export e sul tasso di cambio
dello yen, sulle Borse e persino
sulle quotazioni delle compa-
gnie assicuratrici.

Indefinitiva, bisognera vede-
re quantoil sisma potrainflu-
ire sulla stessa ripresa del-
I'economia mondiale gia
molto debole. Neigiorni scor-
si, alcuni centri di ricerca
hanno quantificato il possibi-
le impatto del terremoto sul-
I'economia giapponese tra
100,5% el'1% del Pilma si trat-
ta di stime ancora molto ap-
prossimative e poco chiare.
Una cosa, infatti, ¢ il danno
patrimoniale arrecato dal ter-
remoto e dal successivo tsu-
nami a strade, infrastrutture,
case e fabbriche, un'altraéla
sua ricaduta sul Pil a breve e
medio termine. Per quanto
concerneidannipatrimonia-
1i, 1a cui entita & sicuramente
molto rilevante, € bene esse-
recauti. Ancora sisa poco sul-
I'impatto complessivo della
catastrofe e gli stessi esiti del-
I'emergenza nucleare in al-
cune centrali potrebbero far
lievitare le stime dei danni
economici e delle ricadute
sulla popolazione. Alcuni
analisti intervistati nei giorni
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11 Pil risalira
dalle rovine

scorsidallaBbchannotenta-
tounraffronto con il terremo-
to che colpi Kobe nel genna-
io del 1995, il quale provoco
6.400vittime, lascio senzaca-
$a300.000 persone e costo cir-
ca 100 miliardi di dollari
dell'epoca.l’areaallorainte-
ressata era economicamen-
te piti importante di quella
odierna. Ed & stato fatto altre-
sinotare che il Giappone e si-
curamente pili preparato og-
gi di quanto non fosse nel
1995 a questo tipo di disastri
naturali. Solo il tempo cidira
se gli esperti avranno avuto
ragione perchéil bilancio del
pauroso sisma della scorsa
settimana si sta facendo ora
dopo ora sempre piu grave
in termini di vite umane e di
distruzione materiale.

Per quanto riguarda I'im-
patto della catastrofe odier-
nasulla dinamica del Pil altri
analisti hanno messo in evi-
denza come in occasione del
terremoto di Niigata del
2004, che provoco danni per
30 miliardi di dollari, il PIL
giapponese diminui inizial-
mente dello 0,4% maneisuc-
cessivisei mesiaumentodel-
I'1%. Cio, secondo gli esper-
ti, potrebbe ripetersi ora an-
che per effetto delle ricadute
economiche delle operediri-
costruzione. Tante, tuttavia,
sono le incognite odierne.
Non solo perché le econo-
mie avanzate non sono anco-
raguarite dalla grave crisidei
mutui sub-prime. Ma anche
perchéil Giappone che hasu-
bito questa ennesima ferita &
un gigante un po’ malfermo
sulle gambe. Rimane un pro-
tagonista assoluto della vita
economica mondiale ed il
suopopolo étradizionalmen-
te orgoglioso e reattivo. Ma
negli ultimi anni il Giappone
ha indubbiamente perso pe-
so relativo, superato per di-

mensioni del Pil dalla Cina.
Inoltre, ¢ meno forte nell’in-
dustria di un tempo ed haun
debito pubblico lordo che &
ormai pari a circa il 225% del
Pil, mentre era al 95% quan-
dovifuilterremotodiKobee
al 178% nel 2004, .
Diversamente da Germa-
nia e Italia, che come il Giap-
ponenonhanno sperimenta-
to una forte crescita del Pil
nell'ultima decade, il Paese
del Sol levante &€ ormai da un
ventennio che non ha pit il
turbo nelmotore. Sicché, cre-
ando!’economiapocoreddi-
to aggiuntivo, le famiglie
giapponesihanno dovuto co-
minciare ad intaccare il loro
pur sempre elevato patrimo-
nio immobiliare e finanzia-
rio. Secondo stime del Credit
Suisse, laricchezza per adul-
to a tassi di cambio costanti
trail2004 e i12010 e diminui-
ta in Giappone del 6% men-
tre, per un confronto, quella
degli americani & aumentata
del 4% e quella degli italiani
dell’11%. La bilancia com-
merciale giapponese per i
manufatti, tradizionalmente
attiva e punto di forza del-
I'economia nipponica, erala
piu alta del mondo nel 2000
con un surplus di 237 miliar-
di di dollari, quasi doppio di
quello della. Germania. Nel
2009 al primo posto si & inve-
ceportatalaCina con450 mi-
liardi di dollari, seguita dalla
Germania con 288 miliardi,
mentre il Giappone & sceso
al terzo posto con 222 miliar-
di. Everocheunaquotasem-
pre maggiore di vendite del-
le multinazionali giapponesi
avviene estero su estero,
avendo esse delocalizzato
molte produzioni in Cina.
Sicché parte dell’exportcine-
seérealizzatoinrealtadaim-
prese del Sollevante. Ma cosi
facendouna quota diPil sem-

pre maggiore anziché rima-
nere sul suolo giapponese &
emigrata all’estero.

Le opere pubbliche che si
renderanno necessarie per
laricostruzione dopoil terre-
moto potrebbero agire daim-
pulsosul Pil nipponico, che &
calato nel quarto trimestre
2010, ma aggraverannoil de-
bito statale e, secondo alcu-
ni, potrebbero portare ad
un’ulteriore rivalutazione
dello yen a seguito di un au-
mento del tasso di rispar-
mio, disinvestimenti esteri e
rimpatrio di capitali. Uno
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yen piu1 forte potrebbe frena-
re ulteriormente V'export e
cio non aiuterebbe un Paese
che ha assorbito con faticala
forte caduta del Pil del 2009,
con una ripresa altalenante
nel 2010 sostenuta daundefi-
cit pubblico altissimo. Que-
st'ultimo dal 10,2% del 2009
avrebbe dovrebbe scendere
(di poco) all’8,1% nel 2012.
Ma queste eranole stime pri-
ma del terremoto. Chissa a
chelivello si collocherainve-
ceorail deficit statale giappo-
nese. D’altra parte, il Giappo-
ne ha importanti elementi di
solidita economica. Uno di
essi € la sua imponente posi-
zione finanziaria netta sul-
I'estero che & stimata, secon-
dolaBancad’Italia, in unaci-
fra pari al 56% del Pil. Un al-
tro elemento relativamente
tranquillizzante & che il debi-
to pubblico di Tokyo e certa-
mente enorme ma esso di-
pende pochissimo dagliinve-
stitori esteri essendo finan-
ziato quasi interamente dai
cittadini giapponesi con il ri-
sparmio. Proprio il rispar-
mio, assieme alla tecnologia
e all’orgoglio nazionale, re-
sta una delle armi migliori di
un Paese che pure hapalesa-
to problemi negli ultimi an-
nj, tra cuiuna crescente insta-
bilita politica.
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