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EFFETTICOLLATERALI DELLA CRISI /INUOVIDATIEUROSTAT

Stavolta Germania batte Italia. Nel debito pubblico

Stavolta Germania batte Italia

di Marco Fortis .

1debito pubblico tedesco, per ef-

fetto delle revisioni contabili
adottate da Eurostat (che Il Sole 24
Ore aveva anticipato alcune setti-
mane fa), & aumentato di colpo nel
2010 di ben 219 miliardi di euro. Si &
innalzato cosi a 2.080 miliardi, pri-
mo debito europeo ad andare oltre
la soglia dei 2mila miliardi, sorpas-
sando a tutto gas quello italiano. La
notizia & oraufficiale. Eurostat, con
la prima notifica del 2011, haincluso
nel perimetro del debito pubblico
dei Paesi Ue le societa veicolo che
si sono fatte carico dei salvataggi
delle banche pericolanti durante la
crisi. Cid ha comportatoperla Ger-
mania le conseguenze negative
maggiori perché il suo debito pub-
blico in rapporto al Pil & cresciuto
dal73,5% del 2009 e dal 75,79 inizial-
mente previsto finoallo scorso otto-

bre per il 2010, al ben pit1 corposo
83,2% definitivo annunciato ieri.
Quello tedesco & dunque diventato
ilterzo debito pubblicolordo pit1al-
todelmondo in valore assoluto, sca-
valcando di 236 miliardi quello
dell'Italia, sceso al quarto posto.

Ancheil debito pubblico del-
la Gran Bretagna del 2010, pre-
visto inautunno dalla Commis-
sione europea pari al 77,8%, ¢
stato elevato all’80o% del Pil.
Per non parlare delle "passivi-
t3 contingenti" accumulate da
molti Paesi durante la crisi,
cioé di quelle garanzie ed emis-
sioniafavore dellebanche che
per il momento non sono con-
siderate debito pubblico ma
che potrebbero diventarlo in
futuro, anche soltantoin parte,
se le cose dovessero andare
storte. Nel 2010 IEurostat ha
stimato tali "passivita contin-
genti" pari al 24,7% del Pil per
la Gran Bretagna, al 125% per
I'Irlanda, al 25,1% per la Grecia,
al 15,9% per il Belgio, al 5,6%
per la Spagna e al 2,8% per la
Germania. L'Italia, per inciso,
non ha "passivita contingenti"

di questo tipo.

Se il debito & una specie di
crescita "rubata al futuro",
cioe alle generazioni che cise-
guiranno, & fondamentale capi-
re quanto sta accadendo in
questi anni come conseguen-
za di quella crisi mondiale na-
tain Americaicuimalinonso-
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no stati ancora del tutto estir-
pati, come evidenziato anche
in questi giorni dalle inchieste
del Sole 24 Ore sul proliferare
incontrollato degli strumenti
finanziari. Trale conseguenze
della crisi, nata dall’eccesso di
debito privato (negli Stati Uni-
ti come in Spagna, in Irlanda
come in Gran Bretagna) non vi
sono state solo le cadute dei
Pil e Faumento dei disoccupati
in tutto il mondo, ma anche la
perdita di enormi quote di ric-
chezzanetta delle famiglie, i di-
sastribancari e i successivi co-
sti pubblici che essi hanno
comportato.

Qualche giorno fa il Fondo
monetario internazionale nel
suo ultimo "Fiscal monitor" ha
previsto che nel 2016 il debito
pubblico lordo americano toc-
chera il 1129 del Pil: sar3, ciog,
non molto distante dai livelli
dell'Italia. Tuttavia, il nostro
Paese ha i conti delle famiglie
inordine mentre in Americaes-
sinon lo sono affatto, essendo
tuttora completamente sgan-
gheratiad oltre due anni e mez-
zo dallo scoppio della "bolla”
dei subprime. La Germania
aveva sinora gestito con una
certa "riservatezza" i dissesti
dei suoi istitutibancari, maalla
fine inodi sono venuti al petti-
ne (eforse ancoranondeltutto
agiudicare dallariluttanzadel-
le banche dei Linder a softo-
porsi agli stress test). Da ieri
non soltanto il debito pubblico
americano, su cui Standard
and Poor’sharecentemente ac-
cesoiriflettori, maanche quel-
lo tedesco ¢ diventato ufficial-
mente un po’ pilt "italiano".

L'Ttalia, con il debito pubbli-
codellaPrimarepubblica, ave-
va "rubato" a se stessa molta
dellasua cresciia futura: un fur-
to di cui ancora oggi scontia-
mo le conseguenze. Ma & da
quasi un ventennio che il no-
stro Paese ha bloccato la corsa
del suo debito pubblico, il cui
rapporto con il Pil prima & sce-
so per poirisalire in questi ulti-
mi anni piit che altro per effet-
todella diminuzione del Pil. So-
no ora gli aliri Paesi arubare a
se stessi crescita futura con il
debito. Primal’avevano abbon-
dantemente fatto con i debiti

privati, cherestano assaieleva-
ti. Adesso da quei debiti privati
origina come conseguenzaan-
che un aumento, senza prece-
dentiintempidipace, del debi-
topubblico. -

Nel zoio il deficit/Pil italia-
no & stato parial 4,62, non mol-
to superiore a quello tedesco,
pari al 3,3%, contro il 7% della
Francia, il 9,296 della Spagna, il
10,4% della Gran Bretagna e il
10,69 degli Stati Uniti. Maqua-
si tutto il deficit dell'Italia con-
siste nel pagamento degli inte-
ressisul debito pregresso: & an-
cora, ciog, una conseguenza di
quella crescita futura che ave-
vamorubato alle nuove genera-
zioninegli anni8o. Glialtri Pae-
si, invece, stanno rubando ora
ailoro giovani la crescita futu-
ra,come mostrano chiaramen-
te i bilanci primari previsti
dall’Fmi per il 2011. Infatti,
quest’anno I'Italia sara I'unico
Paese del G-7 a presentare un
avanzo primario (0,29 del Pil).
Tuttiglialtri Stati, dopoigiadi-
$astrosiz009-2010, avranno an-
cora dei deficit primari, nella
maggior parte dei casi assai
consistenti: Stati Uniti (99),
Gran Bretagna (5,5%), Francia
(3,3%), Giappone (8,6%), Cana-
da (4,19), Geérmania (0,3%).

Crescere ¢ indubbiamen-
te importante ma nell’era
post-Lehman Brothers tene-
re in ordine i conti non lo sa-
radimeno.

Marco Fortis

RIPRODUZIONE RISERVATA




