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UN ANNO di distan-

za si infiamma nuova-
mente la crisi greca. Ma vi
sono differenze. Rispetto al
primo semestre 2010 Peuro
non & pil alla deriva. A
quell’epoca la moneta uni-
ca precipitd sotto il rappor-
to 1,20 col dollaro. Durante
la successiva crisi irlandese
in autunno leuroc invece
non € mai sceso sotto 1,29
ed in occasione della pil
recente crisi portoghese &
stato sempre sopra 1,37.
Dunque ai problemi dei
debitisovrani dei Paesi pe-
riferici ’euro, in un certo
senso, ha fatto il callo.

Se la moneta unica non
¢ pitl in discussione (allora
vi era chi gia scommetteva
sulla sua fine o su dueeuro,
uno del Nord euno del Sud
Europa), la Grecia appare
sempre fragile e, dopo il
recente nuovo declassa-
mento delle agenzie di ra-
ting, ¢ finita ancor pitt sot-
to il tiro dei mercati finan-
ziari. 11 guaio della Grecia
non & che non abbia dimo-
strato impegno ma che i
suoi fondamentali sono
davvero i peggiori dell’Eu-
roarea. Rispetto al 2010 il
debito pubblico greco do-
vrebbe salire nel 2011, se-
condo il Fmi, dal 142% al
152,3% del Pil. Tocchereb-
be quindi un massimo al
157,7% nel 2012 per poi
gradualmente ridiscende-
re.

Lo sforzo indubbia-
mente ¢’¢, come dimostra
il fatto che il deficit prima-
rio nel 2011 dovrebbe ri-
dursi dal 3,2% del 2010
allo 0,9% (era al 10,1% nel
2009). Ma il deficit/Pil,
sia pure in calo rispetto ai
massimi del 2009 (15,4%)
rimane alto (7.4% nel
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2011), soprattutto per la
spesa per gli interessi.
Atene ha una quota di de-
bito pubblico finanziata
dall’estero tra le piu alte
ed ha una delle peggiori
bilance commerciali dei
PaesiUe. A causa deisacri-
fici richiesti per sistemare
1 conti pubblici, 'econo-
mia greca € allo stremo.

Elaricchezza finanzia-
ria netta delle famiglie &
ormai una frazione molto
bassa del Pil: il 56% secon-
doleultimestime del Fmi,
controil 178% dell’Italiao
il 130% della Germania.
Sicchéil rapporto tradebi-
to pubblico ericchezza pri-
vata in Grecia arriva addi-
rittura al 235% mentre in
Italiae in Germania esso &
pari al 66-67%.

Se le crisi di Grecia,
Irlanda e Portogallo appa-
iono oggettivamente gra-
vi, la situazione finanzia-
ria complessiva dell’Euro-
area appare invece miglio-
rediquella degli Stati Uni-
ti. Tuttavia, ’Europa fati-
ca a cementare una strate-
gia che da un lato permet-
ta di soccorrere le econo-
mie periferiche, sottraen-
doleagliattacchi dellaspe-
culazione internazionale,
e dall’altro scongiuri ulte-
riori rischi di contagio.

All’interno del Paese
guida dell’Europa, la Ger-
mania, il populismo ali-
menta immagini di una
Germania che «aiuta» Pae-
si che «non lo meritano»
come la Grecia. Mala veri-

taeéchesalvandola Grecia
{ol'Irlanda o il Portogallo}
la Germania (e la Francia
e la Gran Bretagna) stan-
no salvando anche se stes-
se ¢ le loro banche che
sono pesantemente espo-
ste nei Pigs a differenza
delle banche italiane.

In questi ultimi giorni
¢ stata avanzata da varie
parti Pipotesi di una ri-
strutturazione del debito
greco, che potrebbe essere
o «market friendly» (sui
tassioattraverso I'allunga-
mento dei tempidirestitu-
zione) o persino piuradica-
le(conun taglio delcapita-
le). Entrambe queste possi-
bili soluzioni sono state
seccamente smentite dal-
I’Unione europea e dalla
Bece. Mentre nelle ultime
ore si sono invece diffuse
voci di un possibile piano
ulteriore di aiuti alla Gre-
cia di 60 miliardi di euro
che andrebbe ad aggiun-
gersi a quello di 80 miliar-
divaratoloscorsoannoda
Eurolandia (pin 30 dal
Fmi).

Tra questi due estremi
sigioca una delicata parti-
ta a poker dall’esito incer-
to, con la speculazione che
bluffa e punta tutto contro
la Grecia ma con I’Europa
che ha carte migliori per
andarea vedere il gioco. A
patto perd che dimostri di
saper scegliere senza ten-
tennamenti per il bene co-
mune.
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