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Ecco I'ultimo studio dell’AIPB, I’Associazione italiana del private banking

| paperoni sfiorano i 900 miliardi

Cresce la ricchezza delle 611 mila famiglie con almeno 500 mila euro

Elisa Zeri

| patrimoni complessivi delle 611
mila famiglie private italiane nel
2010 hanno raggiunto gli 896
miliardi di euro. Una cifra in grado
di controbilanciare il debito pub-
blico italiano detenuto dagli inve-
stitori esteri e dare liquidita e sta-
bilita al sistema bancario ed
imprenditoriale. La sfida, secon-
do AIPB, é trasformare il grande
risparmiatore in investitore per
mobilizzare patrimoni privati a
sostegno dello sviluppo dell’eco-
nomia. Il 22 giugno a Milano
Making Tomorrow, I'evento orga-
nizzato da AIPB e riservato agli
operatori dove interverranno i
maggiori esperti Private e i princi-
pali asset manager internazionali
che operano in ltalia.

Se I'ltalia & uscita quasi indenne
dalla crisi bancaria & grazie
anche alla ricchezza private che -
continuando a crescere - ha con-
tribuito alla sostenibilita del
sistema ed alla solidita del
Paese. E quanto emerge da uno
studio condotto da AIPB
{Associazione Italiana Private
Banking) e mirato a tracciare il
quadro completo della gestione
dei grandi patrimoni, degli stili di
investimento e soprattutio del
ruolo che i portafogli finanziari
delle 611 mila famiglie private
italiane svolgono a supporto
della crescita del sistema econo-
mico del nostro paese. Ne risulta
un quadro interessante che evi-
denzia come I'ltalia rappresenti
un livello di ricchezza finanziaria
in proporzione al valore delle atti-
vita produttive relativamente ele-
vato (294%), significativamente
superiore, in Europa, ad altre
grandi economie quali Francia
(251%) e Germania (235%)
(Elaborazione PwC Advisory,
stime sui dati Oecd e Banca

d’ltalia). Inoltre, in un contesto in
cui la dimensione del debito este-
ro e la sua copertura da parte del
patrimonio privato sono ricono-
sciuti ormai quali indicatori della
sostenibilita finanziaria di una
nazione, si nota come il livello
attuale di ricchezza finanziaria in
Italia sia in grado di controbilan-
ciare il suo livello di debito pubbli-
co al pari di Germania e Francia.
Infatti in Italia per ogni euro di ric-
chezza finanziaria ne corrispon-
dono 0,67 di debito pubblico,
cosi come in Francia (0,67 ) e
Germania (0,62 ) (elaborazione
Fondazione Edison Su dati FMI
2011). C'e poi la funzione stabi-
lizzatrice per il sistema del credi-
to: Il Private Banking, rappresen-
ta per il sistema bancario un’am-
pia prowista di liquiditd poco
sensibile alla volatilita dei merca-
i che contribuisce a migliorare la
resistenza del sistema grazie alla
costanza dei flussi generati e
diminuendo la necessita di patri-
monializzazione richiesto da
Basilea 3. Infatti il 79% dei ricavi

deriva dai servizi che, quindi, non
sono legati direttamente alla
variazione dei tassi o dei mercati.
Inoltre, i ricavi derivanti da consu-
lenza a pagamento, che portano
flussi costanti di ricavi in funzione
di un servizio erogato in modo
continuativo nel tempo, sono in
continua crescita (1,0% 2008,
1.5% 20089). “In questo contesto
-sottolinea il Segretario Generale
di AIPB Bruno Zanaboni - I'indu-
stria del Private pud giocare un
ruolo decisivo. Innanzitutto -par-
tendo anche dalle considerazioni
del governatore Draghi «tornare
alla crescita» - cid & realizzabile
solo ricominciando a credere nel-
I'atto dell’investire. Bisogna riem-
pirlo di nuovo contenuto e signifi-
cato. |l Paese ne ha bisogno.
Occorre mobilizzare patrimoni pri-

vati con nuove forme di finanza
per lo sviluppo, con rischi e van-
taggi condivisi e suddivisi tra
imprese, banche, grandi investito-
ri e famiglie. Se il cliente private
si sente pill risparmiatore che
investitore, deve essere riportato
ad agire, affidandosi a servizi di
consulenza finanziaria che riem-
piano di senso I'azione dell'inve-
stire promuovendo la partecipa-
zione al capitale di rischio delle
imprese nazionali. Attualmente
I'equity presente nei portafogli
private, pur essendo in linea con
i valori europei (14% fonte Bcg),
rappresenta solo 1'11,3%. Gli
imprenditori italiani hanno biso-
gno da una parte di migliorare la
gestione del capitale e di aprirsi
all'asfittico mercato azionario ita-
liano dove gli investitori istituzio-
nali sono ancora pochi e quelli
stranieri poco attratti.
Contemporaneamente  hanno
bisogno di sentirsi tutelati da
parte delle strutture private per
poter utilizzare con serenita il
capitale rimanente. “Con Mifid 2
e Basilea 3 - afferma Zanaboni -
I'obiettivo del private sara quello
di strutturare la propria offerta in
modo tale da essere da una
parte un valido supporto al
miglioramento dei requisiti patri-
moniali delle banche di cui fanno
parte, garantendo flussi di liquidi-
ta costanti tali da poter contribui-
re a continuare ad essere un
sostegno per I'impresa e, dall’al-
tra, migliorare la qualita del servi-
zio core, ciogé quello della consu-
lenza, a supporto della pianifica-
zione finanziaria degli investitori”.
E questo il senso di Making
Tomorrow, I'evento organizzato da
AIPB e riservato agli operatoti
dove interverranno i maggiori
esperti private e i principali asset
manager internazionali che ope-
rano in Italia per confrontarsi su
come l'industria private possa
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capitalizzare il momento di cam-  base di questo tracciare gli sce-  su cui impostare i modelli di cor-
biamento dopo la crisi e sulla nari futuri e le linee strategiche  sulenza.

EUROPA A DUE VELOCITA
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IN PILLOLE

Ma il passo dell’Europa
marcia piu spedito

La ricchezza private italiana cre-
sce nel 2010 (896 miliardi di
euro rispetto agli 868 del 2009,
+3,2%) anche se in modo pid
lento rispetto all'Europa (dove
raggiunge i 9,6 trilioni di euro -
Elaborazione dati AIPB su base
dati BCG, Global Wealth 2011,
+4,3% sul 2009. Lindustria pri-
vate: secondo l'indagine AIPB la
percentuale di ricchezza gestita
da strutture di private banking
cresce costantemente dal 2007
anno in cui era il 41,9% rispetto
alla totalita del patrimonio finan-
ziario delle famiglie potenziali.

Nel 2010 ha raggiunio quota
47% (421 miliardi). Prevale net-
tamente il ruolo delle grandi
banche commerciali (62.8%
delle masse gesilite] seguite
dalle business unit (15,6%). In
confronio con I'Europa l'indu-
stria ltaliana cresce poco piu
della media (+6,8% rispetto al
6,2% europeo) e non  per effet-
to del mercato (2,3% contro
4,7%) guanic per la raccolta
netta (4,5% contro 1,5%). priva-
te people, il profilo: Il patrimonio
medic detenuto dalle 611.438
famiglie private & di 1,4 milioni: si
va dai 720mila euro della fascia
tra i 500mila ed il milione di euro
di patrimeonio (414mila famiglie,
pari al 68% sul complesso, che
detengono il 33% della ricchez-
za private) per salire ai 17 milio-

ni della fascia top, cioé guella
che possiede oftre i 10 milioni di
euro (1% pari perd al 15% della
ricchezza. Private people, stie
d'investimento: secondo l'inda-
gine AIPB linvestimento ideale
per i clienti private & di medio
termine (61% del campione),
con un buon livello di sofistica-
tezza (55%) e accompagnato da
informazioni “efficaci”. La clien-
tela italiana privilegia investire
una guota superiore del proprio
portafoglio in prodotii di investi-
mento, lasciando soltanto
I"11,8% in depositi contro il 24%
della media europea. Inclire la
percentuale di obbligazioni e
titoli di stato nei portafogli delle
famiglie private italiane (48,0%)
e piu del doppic rispetto agli
europei (21%;.
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