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FAMIGLIE EIMPRESE

Quel che il Pil non racconta
I DATIISTAT

Perché i consumi battono il Pil

Lontani i livelli pre-crisi ma le aziende soffrono piu delle famiglie
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Il confronto

Variazioni percentuali di Pil e domanda interna (1° trimestre del 2008-2011)
(Dati in valute nazionali a prezzi concatenati 2000, destagionalizzati)

Domanda interna

Domanda Spesa| aspesapubblica Consumi

Pil interna.  pubblica invariata| privati

Francia -0,8 0,4 4.8 -0,6 25
Stati Uniti 0.8 -0,2 3.3 —0._7I 1,6
Germania 0.1 17| 7,6 03| 1.2
Italia 5,1 27| 0,9 2,9 a4
Olanda A2 -1,2| 6.8 -3,0| T
Spagna 4.0 8,9 5.9 10,0 4,5
Gran Bretagna -4,1 5,5 4,6 -6,3 -4,6
Irlanda | 12.2] 238 6.6 237 o7
Nota: la somma delle variazioni delle componenti non coincide col totale per la non perfetta additivita .

delle stesse; i dati pil aggicrnati dell’lrlanda sono quelli del 4” trim. 2010
_Fonte: elaborazione Fendazione Edison su dati Eurostat

di Marco Fortis

dati Istat sulla spesa media

mensile delle famiglie dimo-
strano che i consumi privati nel
nostro Paese non crescono, ma
vanno meglio del Pil. L’osserva-
zione dell’andamento del Pil &
alla base di molte delle frustra-
zioni, per vari aspetti fondate,
circalabassa crescita dell'Ttalia.

uesto ha influito anche suirecen-
Qz giudizi di alcune agenzie di ra-
ing a proposito dellasostenibilita
del nostro debito sovrano. Tuttavia, la
lettura del solo dato del Pil - senza
un’analisi disaggregata delle sue com-
ponenti, tra cui la pit importante sta
proprio nei consumi privati - rischia di
non permettere una piena interpreta-
zione dei fenomeni, specie in un perio-
do di profonda crisi come lattuale, ca-
ratterizzato da molte asimmetrie nei
gradidilibertadelle politiche economi-
che dei vari Paesi.

Lasoladinamicadel Pilpuo dareler-
rataimpressione che un’economianon
stiaandando male, anche sele condizio-
ni di vita dei suoi abitanti peggiorano
sensibilmente. Se, per esempio, in un
Paese i consumi privati crollano (e cio
si traduce in un forte calo dell'import a
parita diexport), il Pil puo risultare pitt
"resistente” di quello di un altro Paese
doveiconsumiinterniinvece non sono
crollati ma I'export & fortemente dimi-
nuito per fattori esterni. E il caso della
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Spagna e dell’Ttalia. I cittadini spagnoli
stanno vivendo momenti peggiori de-
gliitaliani;i consumi privati sono dimi-
nuiti assai pit dei nostri, eppure il Pil
italiano é arretrato pitidi quello spagno-
lo. Cio perché il nostro saldo netto con
l’estero e fortemente peggiorato per il
calo dell’export, mentre quello della
Spagna, che non é un importante Paese
esportatore, & migliorato esclusiva-
mente per un forte aggiustamento for-
zato dallato dell'import. Un altro aspet-
to € che a patire maggiormente la crisi
economicain Italia sono state sinorale
imprese, piti che le famiglie. Le aziende
esportatrici hanno dovuto subire l'ec-
cezionale caduta simultanea della do-
manda interna di tanti Paesi collassati
per i troppi debiti. Cio ha penalizzato,
inparticolare,'exportdibenidi investi-
mento per ’edilizia ele macchine indu-
striali in cui siamo pil specializzati ri-
spettoad altri.

Mala dinamica dell’economia italia-
naé davvero cosi scoraggiante come in-
dicail dato aggregato del Pil? O l'analisi
delle sue componenti lascia intravede-
re qualche segnale positivo in rapporto
agli altri maggiori Paesi avanzati? Sono
utili, per capire, i dati trimestrali del Pil
dapoco pubblicatida Furostat. Se cicon-
frontiamo con gli Usae seieconomie eu-
ropee, tre delle quali equamente scelte
tra quelle ritenute "virtuose" (Francia,
Germania, Olanda) e altre tre scelte in-
vece tra quelle pili pesantemente coin-

volte nella "bolla" immobiliare e finan-
ziaria (Spagna, Irlanda, Gran Bretagna),
possiamo tentare di fissare alcuni punti.

Il primo é che I'Ttalia & tra i Paesi che
pit faticano a recuperare i livelli reali
del Pil pre-crisi. In base ai dati destagio-
nalizzati, nel primo trimestre 2011ci tro-
viamo ancoradels5,1% sottoivalorimas-
simi del 1° trimestre 2008. Decisamente
peggio dinoi é 'Trlanda; solo un po’ me-
glio stanno Gran Bretagna e Spagna.
Mentre Usa e Germania hanno giariac-
ciuffato i livelli pre-crisi e Francia e
Olanda li stanno avvicinando. Il secon-
do punto riguarda la domanda interna,
prescindendo cioe dagli aggiustamenti
(spesso dettati dai sacrifici) avvenuti
dal lato della domanda estera netta. In
questo caso lasituazione appare piutto-
sto diversa da quella del Pil (come indi-
ca la tabella in pagina, ndr). Infatti, ri-
spetto al1” trimestre 2008, il livello della
domanda internanel1’trimestre 2011 1i-
sultavaassai peggiore,oltre cheinIrlan-
da (-23,89%), anche in Spagna (-8,9%) e
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fatto impennare il deficit/Pil francese al
7%). Anche negli Usa e in Germania i
consumi privati sono gia tornati sopra i
livelli del 1° trimestre 2008. Ma non va
dimenticato il costo. Nel 2009 gli incen-
tiviai consumidi auto hanno datounim-
pulsoconsiderevoleeirripetibile in Ger-
mania (e senza il quale il suo Pil sarebbe
caduto all’incirca come in Italia), men-
tre e’Economist aricordarcichele poli-
tiche di stimolo dell’amministrazione
Obama hanno iniettato nell’economia
americana1.200 miliardi di dollari e che
la Fed in due tornate di quantitative ea-
singhaacquistatolabellezzadiz.300 mi-
liardididollaridititoli distato e obbliga-
zionilegate ai mutuiimmobiliari. Consi-
milileve ancheil Pilitaliano sarebbe cer-
tamente cresciuto un po’ di pitt. L'im-
pressione—intempidi vacche magre co-
me quelliattuali e senza che siano anco-
raseriamente cominciate le politiche di
riduzione dei deficit pubblici - & che
ben pochi Paesi riusciranno a compiere
miracoliveri dallato della crescita.

1l terzo punto riguarda lo specifico
confronto traItalia e Germania. L’anali-
si dei dati Eurostat permette anche di
evidenziare che, nonostante la grande
competitivita dellamacchinaindustria-
le tedescarilanciata dalle precedenti ri-
forme eristrutturazioni, il Pil della Ger-
mania e tornato ailivelli pre-crisisoprat-
tutto per banale merito della spesa pub-
blica e dei consumi delle famiglie, men-
tre la domanda estera netta ¢ ancora
molto al di sotto dei livelli di tre anni fa,
esattamente come quella italiana. Ma
negli ultimi tempila Germania haavuto
una marcia in pit rispetto all'Ttalia an-
che grazie al poderoso impulso venuto
dagliinvestimenti, finanziatia piene ma-
nidaunsistema bancario che hasmesso
di prestare (male) soldi all’estero e che
appare molto committed nel sostenere
laripresa. Berlino, quindi, ci da deipun-
ti,anche sei consumidelle famiglie tede-
sche, sia pure in ripresa, fatto 100 'anno
2000, restano tuttoraun pelo sotto quel-
li italiani, a dimostrazione che nemme-
no alla Germaniabastano un paio di tri-
mestri di rimbalzo del Pil per recupera-
reunritardo dicrescita decennale.
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