22-L UG-2011

Dir. Resp.: Virman Cusenza

Lettori: 975.000

Diffusione; 75.971 dapag. 1

U0 data

U

stampa

La Ue ha in mano
il proprio destino

MarcoFortis

D opolalunga cenadilavoro di mercoledi
a Berlino, protrattasi sino a notte fonda,
trail cancelliere tedesco Angela Merkel e il Pre-
sidente francese Nicolas Sarkozy, con i quali
si¢intrattenuto ancheil presidente dellaBan-
ca centrale europea Jean-Claude Trichet, &
stato partorito un progetto di accordo per il
salvataggio della Grecia che & stato sottoposto

immediato impatto positivo
sulle borse europee con chiu-
sure in forte rialzo specie sui
titoli bancari. La Borsa di Mi-
lano, in particolare, ha messo
a segno un vigoroso recupero
(+3,76%) e gli spread dei Pae-
si dell'Eurozona piu sotto at-
tacco hannoregistrato unsen-
sibile calo, con il differenziale

anni. Il tutto a tassi di interes-
se meno onerosi (circa il
3,5%). Cio allo scopo di mi-
gliorarelasostenibilita del de-
bito pubblico della Grecia e il
suo finanziamento.

In attesa di approfondire
meglio i contenuti dell'accor-
do, si possono ricavare tre
considerazioni principali. La

al vertice straordinario dei capi di stato edi ~ direndimentotraibundtede-  primaéchel'Europahainma-
governo europei tenutosi ieri a Bruxelles.  schiei Btp decennaliitaliani  noil proprio destino: solo uni-
Mentre scriviamo il presidente dell'Ue Van  cheeéscesodiolre35puntia  ta pud scongiurare rapida-

Rompuy ha da poco annunciato su Twitter il
raggiungimentodi unaintesae Sarkozyhaap-
pena concluso una conferenza stampa con i
giornalisti. Secondo il comunicato ufficiale
del Consiglio dell’Ue il finanziamento dell'Ue
asostegno della Grecia sara di 109 miliardi.

Conun coinvolgimento su ba-
se volontaria anche del setto-
re privato per altri 106 miliar-
di complessivi nel periodo
2011-2019. L'UE continuera a
lavorare conil Fondo Moneta-
rio Internazionale per suppor-
tare la Grecia. Verranno inol-
tre fornite risorse adeguate
per ricapitalizzare il sistema
bancario greco, se necessa-
rio.

1l compromesso raggiunto
dal Consiglio media tra I'esi-
genza, da un lato, di dotare
'Eurozona ed in particolare il
Fondo salva-Stati (Efsf) di
maggiori mezzi e possibilita
di manovra a sostegno della
Grecia (edieventuali altri Pae-
si in difficoltd) e, dall'altro la-
to, di procedere ad un allun-
gamentodellescadenzedei ti-
toli greci di debito pubblico

quota 247. Inoltre, l'euro si &
notevolmente rivalutato sul
dollaro spingendosi fino a
quotal,44.

In particolare, la decisione
di unrafforzamento del ruolo
dell'Efsf appare essenziale
per alzare una difesa impor-
tante contro la crisi dei debiti
sovrani e proteggere I'Europa
dagli attacchi della specula-
zione, E' un primo importan-
te passo verso gli Eurobond.
L'Efsfsinora ha operato racco-
gliendo fondi da prestare ai
Paesiin difficolta (avvalendo-
si della tripla A riconosciuta-
gli dalle agenzie di rating) e
comprando titoli pubblici sul
mercato primario, cioe¢ almo-
mento dell'emissione. In ba-
se al nuovo piano I'Efsf do-
vrebbe poter comprare titoli
pubblici anche sul mercato
secondario qualora si riscon-
trassel'esistenzadi circostan-
ze eccezionali sui mercati fi-
nanziari allo scopo di evitare
rischi di contagio. Con cid al-
leggerendo anche I'impegno

("roll over"). dellaBce. E' stato deciso di al-

Le Qrime aqticipa_zipni po- lungare le scadenze dei presti-
meridiane sui possibili pro- tifuturi dell'Efsfalla Grecia da-
gressiversoun accordodiam- gli attuali 7,5 anni fino ad un
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minimo di 15 anni fino a 30

mente la crisi che I'ha attana-
gliata sin daquandonon&in-
tervenuta prontamente per
salvare Atene, facendo ingi-
gantire una piccola crisi al li-
vello di una grande emergen-
za. La seconda considerazio-
ne & che davanti ad un'Euro-
pa determinata a reagire la
speculazione batte rapida-
menteinritirata, le borserisal-
gonoe glispread di Paesi soli-
di come Spagna e Italia, coin-
volt nella crisi solo dai timori
irrazionali di un contagio,
scendono. La terza considera-
zione & che se 'Europa salva
la Grecia, I'Italia ha ben poco
datemere dopo chelamano-
vra finanziaria appena varata
ci pone all'avanguardia, e
non solo in Europa, verso
I'obiettivo della riduzione del
debito pubblico.
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