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GERMANIA/ Crescita ferma, il Pil tedesco solo allo
0,1%. Il parere dell'esperto: servono gli eurobond

martedi 16 agzosto 2011

LLa notizia cheilPil tedesco si ferma a un deludente

0,1% tocca immediatamente le Borse: Milano apre in
perdita. Ma non e il solo dato di un scenario che
improvvisamente si rivela preoccupante a sorpresa. [
tedeschi, la cosiddetta locomotiva dell’'Europa, si
trovano a fronlegziare una realta che loro stessi avevano
escluso: una crescita interna ferma, stagnante, come e
peggio di molti paesi enropei colpiti da crisi travolgenti.

vertice Merkel-Sarkazy che

E proprio oggi si terra i1
inevitabilmente avra una luce diversa da quanto ci si

aspettava. Le previsioni, infatti, erano di una crescita dello

Approfondise

0,5% del Pil rispetto al trimestre precedente, con un

aumento tendenziale del 3,5%. La realta é che la crescita ¢ s \F'I\\‘-m.
stala prossima allo zero, con una differenza del 2,8%
rispetto allo stesso periodo del 2010

Secondo Marco Fortis, Vicepresidente della
Fondazione Edison, acuillSussidiario.net ha chiesto un parere su questi dati, la crescila zero del Pil

tedesco non & una sorpresa: "Gia all'inizio dell'anno” dice "avevo scritto che le grandi delusioni del 2011
sarebbero state Stati Uniti e Germania. Gli americani hanno sostenuto il Pil con una quantita di leasing e di
incentivi al consumo incredibili: se lo avessimo fatto noi saremmo cresciuti del 3-4 % senza problemi”.
ElaGermania? Davvero ci si aspettava un risultato cosi deludente? "La Germania ha avuto un rimbalzo
fortissimo dell'e xport nel 2010 perché vendendo beni particolari come auto di lusso e tecnologie avanzate
ha goduto della domanda di Paesi emergenti. I tedeschi poi attraverso governo e Bundesbank avevano
predetto che nel 2011 non sarebbe pin stato piti I'export, ma gli investimenti di domanda interna a far
crescere il Pil. Una previsione che ha fatto completamente cilecca”. In che senso? "La realta é che la
. domanda interna tedesca ¢ pin bassa di quella italiana in termini reali, non si capisce perché i tedeschi
| avrebbero dovuto crescere. [ dali sono questi: 'Americz nel primo trimestre ha avuto una crescita dello

0,5% e la Germania dell'1,5%. GIi americani lo hanno rivisto al ribasso portandolo allo 0,1%, i tedeschi lo

hanno portato anche loro al ribasso nel primo trimestre abbassandolo di 0,2 punti percentuali: 'America &
| cresciuta dello 0,3%, la Germania dello 0,1%. La Francia ha avuto una crescita zero, laSpagna dello 0,2%,

cosi come I'lnghilrerra. La morale é chelTralia insieme agli Stati Uniti & il Paese che & cresciuto di pin
nel secondo trimestre. Bisognerebbe rendersi conto, anche i tedeschi dovrebbero farlo, che ormai non
cresce piil nessuno senza drogare i mercati”.

Davanti a questo scenario in cui anche la Germania si dimostra in forte crisi, viene da chiedersi che
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GERMANIA/ Crescita ferma, 1l Pil tedesco solo allo
0,1%. Il parere dell'esperto: servono gli eurobond

marlecds th agaslo 2011

Un quadro molto buio: "Fino a tre anni fa c'erano le
cartucce dello Stato per respingere la crisi, oggi gli Stati

hanno finite le cartucee. Non possono pin fare dehiti

I'economia reale € sconquassata come due, tre anni fa”.

Cosa attendersi allora dal vertice Merkel-Sarkozy di 167082011 1540 Economia ¢ Finanz
b 1 m b

Rohin Hood

oggi? "Le prime indiscrezioni lasciano prevedere pochi

risultati sostanziali, speriamo di sbagliarci. L'unica cosa

If 5i20 510 BEconomig e Fin
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importante sarebbe quella finalmente di varare gli

ca 150 min di 1

eurobond. I tedeschi non 1i vogliono perché non vogliono

aiutare i paesi lassisti, ma i paesi come I'Italia, che loro

MANDVERA/ Do
manovra fina

considerano lassista, valgono il doppio della Cina per il
| mercalo dell’export tedesco. Un po’ di riconoscenza
dovrebbero pur averla verso di noi. Se la Germania pensa

poi di poter vivere in un contesto isolato si sbaglia, la
e . P . . . 13.00 Beanomia e
politica industriale europea si puod costruire solo sugli Gefran: azioni proprie pari alla o,

eurobond. Gli eurobond potrebbero rilanciare la

sociale
ricrescita. dato che i consumo sono stabili da tempo. Gli R pho1 8 Evitrosm 1e e i en 54
investimenti in infrastrutture e ricerca sarebbero il motore in pin che 'Europa avrebbe rispetto all'America. ENERGIA/ Robin Hood Tax, il dubbic resta: chi

paghera?
Si spera che adesso dopo questo risultato deludente del Pil, i tedeschi abbiano capito 1a lezione e escano dal

loro splendido isolamento™.
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