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IL DEFICIT (VERO) DELLTTALIA

Lacredibilita
perduta

In deficit di politica economica

Senza scelte coraggiose I'Ttalia perde sempre pit credibilita e fiducia

Il nodo. Al Paese manca un guida vera: non si puo continuare
aimporre sacrifici solo alle famiglie e alle imprese
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stampa

di Marco Fortis

quello attuale,nel pieno della crisi dei debi-

ti sovrani e con un’incombente stagnazio-
neeconomicaalle porte,la credibilita diun Go-
verno € un fattore assolutamente strategico e
la sua strategia di politica economica deve es-
sere credibile. Purtroppo, da tempo I'Italia ha
perso la prima, mentre a partire dall’estate ha
cominciato a ondeggiare paurosamente an-
che sulla seconda, fino a quel momento impo-
stata su una buona tenuta del deficit di bilan-
ciorispetto alle autentiche voragini prodotte-
sinella maggior parte dei conti degli altri Pae-
si. Il tremendo cambio di passo imposto dalla
crisi, con il crollo delle Borse e la "fuga dal ri-
schio”, harepentinamente spostato I'attenzio-
ne dei mercati e degli investitori dalle azioni
messe in campo dai Governi semplicemente
perriequilibrareibilancistatalialben pit1 com-
plesso problema dei livelli assoluti del debito,
con il crescente timore che 'enorme massa
dei debiti pubblici e privati, nuovi e/o in sca-
denza, possa rapidamente condurre il mondo
avanzato a una vera e propria implosione fi-

nanziaria.
, Ttalia, tenutasi fino a quel momen-

to al coperto e lodata per il relati-
vo rigore del suo bilancio, di col-
po si é trovata al vento, un vento
divenuto ben presto tempesta. Al punto
che nel nuovo clima d’emergenzaci é stato
richiesto dall’Europa e dalla Bee di accele-
rare di un anno, dal 2014 al 2013, 'azzera-
mento del deficit pubblico. Il gran caos at-
torno alla manovra finanziaria estiva, con
ripetutiannunci e contrordini sui contenu-
ti della manovra stessa, ha acuito la sensa-
zione che il governo del Paese vacillasse,
mentre il montare degli scandali e delle
controversie giudiziarie riguardanti il pre-
mier ha ulteriormente minatola credibilita
dell’esecutivo. Soltanto cosi si spiega il
"sorpasso” degli spread dei titoli di Stato
italiani su quelli della disastrata Spagna, ri-
tenutifino aquel punto pitirischiosideino-
stri, rispetto al consueto parametro diriferi-
mento deibund tedeschi. Unaderiva, quel-
la dei nostri titoli pubblici, che avrebbe po-
tuto essere anche maggiore senzagliacqui-
sti disostegno da parte della Bee.
Non ¢ esageratodire che inunasolaesta-

In un momento difficile e complesso come
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te, come una cicala, I'Ttalia abbia sprecato
tuttala credibilita che si era costruita come
formica da quando, nell’ottobre del 2008,
esplose la crisi dei mutui subprime. Con
cio non soltanto complicando il colloca-
mento dei titoli pubblici italiani sul merca-
to ma rendendo anche vieppiu diffidenti i
nostri partner europei nei riguardi di pro-
poste pur innovative degli Eurobond, co-
me quella avanzata su questo giornale da
Romano Prodi e Alberto Quadrio Curzio.

Eppure il nostro Paese, all’inizio, era ri-
masto relativamente ai margini della tem-
pesta,non essendovistatainItaliauna"bol-
la" immobiliare e finanziaria come negli
StatiUniti,in Gran Bretagna, Spagna, Irlan-
da. Risultavamo meno colpiti, con le fami-
glieitaliane che erano (e restano) trale me-
no indebitate al mondo, con le nostre ban-
che solo sfiorate dal crack finanziario dei
titoli "spazzatura" e conuna crisiche danoi
ha pesato piu sulle imprese esportatrici e
sugliinvestimenti che nonsuiconsumidel-
le famiglie.

Anche quando é divampata la crisi della
Grecia, seguitapoidaquelle d'Trlanda e Por-
togallo, I'Ttalia, nonostante il suo storico ele-
vato livello del debito, & rimasta alungo re-
lativamente indenne da conseguenze nega-
tive. Anzi, nell'immaginario collettivo era-
vamo finalmente usciti dal gruppo dei Pigs.
Inoltre, le nostre banche ancora una volta
sembravano solide, nonrisultando esposte
nei Pigs stessi, diversamente dalle banche
tedesche, francesi, inglesi e olandesi.

Non é passato un secolo ma era soltanto
I'inizio dello scorso giugno quandola Com-
missione europea riteneva il nostro piano
diconsolidamento finanziario "credibile fi-
no al 2012" e ’Economist, in un articolo for-
temente critico su Silvio Berlusconi, scrive-
vache «laprincipale ragione per cuil'Ttalia
erimastaestraneaallacrisidell’Eurozona e
che il ministro delle finanze Giulio Tre-
montihafrenato gliistinti populistie di spe-
sa facile del suo premier e ha imposto una
rigida disciplina fiscale. Tremonti ha fatto
poco per far crescere ’economia ma ha
tranquillizzato gliinvestitori sulle capacita
dell’Ttalia di poter finanziare il suo elevato
debito pubblico.

Insoli tre mesi, dopo le rocambolesche
vicende dellamanovra finanziariaeicre-
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scenti contrasti all’interno della maggio-
ranza, tutto sembraradicalmente cambia-
toelacredibilitd del Governo italiano sul
piano internazionale € scesa ai minimi
storici.

Inrealti, nonsono peggioratiinostrifon-
damentali. Anzi, in alcuni casi sono miglio-
rati. Il nostro Pil cresce poco per la persi-
stente debolezza della domanda interna
ma l'export italiano nei primi sei mesi del
2011 e cresciuto pittdi quello tedesco.Laric-
chezzafinanziariae immobiliare delle fami-
glie italiane resta fra le pili alte al mondo.
Inoltre, I'Ttalia continua ad avere uno dei
migliori bilanci primari. Le statistiche
dell’Eurostat cidicono cheilnostro Paese &
giatornato in avanzo primarionel primo tri-
mestre del 2011, mentre gli altri tre maggio-
ri Paesi dell’Unione europea e i 4 Pigs era-
no ancora in rosso (come appare dai grafi-
ci). Con la nuova manovra finanziaria, an-
corché squilibrata fra troppe tasse e pochi
taglidispesa, ilnostro avanzo primario cre-
scera ulteriormente e rapidamente. Nes-
sun altro Paese in Europariuscira a fare al-
trettanto. Continuera quindi la prodigiosa
capacita dell’Ttalia di generare avanzi pri-
mari consistenti, grazie soprattutto, pero,
ai continui sacrifici di famiglie e imprese
tramite nuove tasse e aumento dei costi o
soppressione di servizi pubblici piuttosto
che mediante tagli della spesa statale im-
produttiva e dei costidella politica.

E comunque un dato di fatto che dal 1996
al 2008, escludendo gli interessi, le entrate
statali cumulate dell’Ttalia hanno superato
le uscite di oltre soo miliardidi euro a prez-
zi 2000, un ammontare di circa 7o miliardi
superiore a quanto siano riuscite a fare nel-
lo stesso periodo Germania, Francia e Spa-
gnatutte insieme! A tanto assommail Sacri-
ficio interno lordo (Sil) degli italiani.

Ma, oggi, anche questo non basta piti. Per
ridurre il livello assoluto del debito pubbli-
cofinito nel mirino degli attacchi speculati-
vi, per evitare eventuali declassamentidel-
leagenziedirating e perrilanciarela cresci-
ta economica che langue, serve una strate-
gia coerente e coraggiosa,come quella pro-
posta da questo giornale nei suoi "nove
punti”. Magari conl'introduzione dialcune
nuove aggiunte, come quelladiuna piccola
tassa patrimoniale costante nel tempo, co-
me proposto neigiorni scorsi da Guido Ta-
bellini, utile eventualmente per finanziare
la riduzione degli oneri contributivi delle
imprese e rilanciare la competitivita, visto
chelacartadell’aumento dell’Tvae gia stata
giocata solo per fare cassa.

Ma una strategia economica, per esse-
re credibile, necessita anche diun Gover-
no credibile che la ponga in essere. Ed e
soprattutto questo che oggi ci manca, pitt
cheinumeri.
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I trimestre 2011. Crescita in percentuale
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Germania  Francia Regno Unito Italia Spagna Irlanda  Portogallo  Grecia
4.6 2,1 1,6 1,0 0,9 0,0 -0,6 -5,5
BILANCIO PRIMARIO: L'ITALIAEI «PIGS»
Ultimi quattro trimestri scorrevoli, in percentuale del Pil
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BILANCIO PRIMARIO: L'ITALIAET «BIGS»

Ultimi quattro trimestri “scorrevoli”, in percentuale del Pil
== [talia == Germania Francia Gran Bretagna
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Fonti: Bee; elaborazione Fondazione Edison su dati Eurostat




