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I’ Ttalia conta meno dei suoi cont

Un Governo senza credibilita penalizza gli sforzi di Paese e imprese
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di Marco Fortis

I nostro Paese in questi ultimi mesi
dicrisiha persoatal punto credibili-
tachelo spread deititoli di Stato ita-
liani rispetto ai bund tedeschi si e
spinto molto al di sopra quello della mal-
conciaSpagna.Cio acausadiun governo
incerto e indebolito da divisioni interne
evetiincrociati,scandalidel premiere ro-
cambolesche peripezie della manovra
estiva, tentennamenti sulla nomina del
nuovo GovernatoredellaBancadTtaliae
il risicato voto di fiducia in Parlamento
dopo il voto negativo sul consuntivo di
bilancio. Non solo la Commissione Ue,
ma anche la Merkel e Sarkozy ci striglia-
no platealmente su riforme e misure per
lacrescita. Contanto disupponentirisati-
ne da parte del presidente francese, giu-
stamente stigmatizzate daPier Ferdinan-
do Casini sul suo blog: un conto e critica-
reBerlusconiunaltroéridicolizzare'Tta-
lia. Eppure basterebbe poco per dare a
chicicriticao ciguardacondiffidenzaun
segnaledireazioneediprogettualitd. An-
che per non diventare dopo la Grecia il
facile capro espiatorio di un’Europa in
crisi, dove tutti hanno notevoli debolez-
ze,Francia e Germaniacomprese.
Volendo, iniziative per la crescita e ri-
forme importantisipotrebberodecidere
rapidamente. Per esempio, gia nella sua
audizione alle commissioni riunite del
Parlamento sulla manovra finanziaria, il
30 agostoscorso, il neo-governatore del-
laBancadTtalialgnazio Viscoavevaindi-
catounapossibileviaperrilanciarelosvi-
luppo: una riduzione delle aliquote con-
tributive non pensionistiche delle impre-
se(chediventerebbero cosi pilicompeti-
tive,conunaumentodel Pil stimato intor-
no al 0,3-0,4%) finanziata con un prelie-
vo sugli immobili. Ma il governo, che ha
basato la sua campagna elettorale
sull’abolizione dell’Ici, di fronte a una si-
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mile opzione éindeciso.Esuunariforma
pitiincisivadelle pensioni,che permette-
rebbe di liberare risorse per 'economia,
ha le mani legate per il veto populistico
dellaLega.

Tuttavia, nonostante il caos politico-
istituzionale ci debiliti giorno dopo gior-
no, il Paese € ben vivo nei suoi punti di
forza,come mostralo straordinario dina-
mismo dell’export, con le vendite ai Pae-
siextraUedisettembre superioriaddirit-
tura del7,4% al massimo pre-crisi. Persi-
no sulla crescita, 1a revisione delle serie
storiche del Pilitaliano operata dall'Tstat,
ha alzato la nostra crescita 2010 dall'1,3%
all',5%. Dunque, lo scorso anno siamo
cresciuti pit1 della Francia. Se poi calco-
lassimo la variazione del Pil del 2010 de-
gli altri maggiori Paesi Ue - ipotizzando
anche per essi una diminuzione della lo-
ro spesa pubblica nella stessa misura in
cui I'Ttalia I’ha virtuosamente abbassata
prima di tutti (-0,5%) - il nostro Pil 2010
risulterebbe essere stato secondo per in-
cremento solo a quello della Germania,
con la Francia staccata (addirittura di
uno 0,5%). Fattonon trascurabile, larevi-
sione delle serie del Pilhaancheridottoil
livello del debito pubblico italiano del
2010 dal 1199 al 118,4%: 0,6 puntiin meno.

Lo scorso 7 giugno avevamo scritto su
questo giornalechele esportazioniitalia-
ne stavano rapidamente riguadagnando
terrenorispetto aquelle tedesche. Preve-
dendo che tra ottobre 2010 e settembre
2011 I'export italiano sarebbe tornato in-
torno ai37o miliardidieuro, praticamen-
te ai massimi storici. Cio e avvenuto. La
seconda notifica Eurostat sui deficit e i
debiti pubblici dei Paesi Ue del 21ottobre
ha inoltre confermato il nostro defi-
cit/Pil del 2010 al 4,6%; rispetto alla pri-
ma notifica dello scorso 26 aprile il defi-
cit tedesco e stato alzato dal 3,3% al 4,3
per cento. Insomma, nel 2010 il disavan-
zostataleitaliano e diminuito di nmiliar-

di mentre quello della Germania e au-
mentato di quasi 30. L’Eurostat ha rettifi-
cato al rialzo il deficit francese dal 796 al
71%, quello spagnolo dal 9,29 al 9,3%,
quello greco dal 10,5% al 10,6% e quello
portoghese dal 9,1% al 9,8 per cento.
Quanto poi al 2011, la nostra manovra fi-
nanziaria 2011-2014, pur partorita a fatica
e discutibile in molti punti, consentira
all'Ttalia di centrare gli obiettivi di ridu-
zione del deficit quest'annoel’anno pros-
simo. EiPigs? £ ormainoto o assai verosi-
mile che falliranno i loro target, Spagna
compresa.

Sul debito pubblico I'Ttalia ha da lavo-
rare molto. Manon sono accettabilifacili
lezioni da Germania e Francia o dagli
Usa. Massimo Mucchetti sul "Corriere
della Sera" e Mario Deaglio sulla "Stam-
pa" hanno ricordato che i circa 400 mi-
liardi di passivita della KfW, una sorta di
Iri tedesco, curiosamente non rientrano
nel perimetro del debito pubblico della
Germania, che altrimenti sarebbe vicino
al 1009 del Pil. Secondo I'Fmi nel 2016 il
debitoUsasupereraquelloitaliano, men-
tre Luigi Zingales su queste colonne ha
spiegatocheselaFranciadovesse "salva-
re" coniproprisoldilesuebanche, il debi-
to pubblico di Parigi arriverebbe oltre il
130% del Pil.

Draltronde, i dati Eurostat sui rapporti
debito/Pil aggiornati alla fine del secon-
do trimestre 2011, indicavano che gia a
quelladatal'TtaliaeratraiPaesi Ueconla
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pit bassa crescita dell'indebitamento
pubblico rispetto al secondo trimestre
dell’anno prima. Tra giugno 2010 e giu-
gno 2011 il nostro rapporto debito/Pil &
cresciutodi2,3 puntidiPil, quello france-
se di2,6 punti,quello inglese di5,5e quel-
lo tedesco di5,6. Quanto ai debiti pubbli-
ci dei Pigs, quello spagnolo & aumentato
negli ultimi dodici mesi di 8 punti di Pil,
quelligreco e portoghese di circa18 pun-
ti, quello irlandese dioltre 25 punti.

InFEuropaein Americatuttisbandiera-
no le loro ambiziose manovre finanzia-
rie ancoraben al dila da venire per siste-
mare irispettiviconti pubblicimagliuni-
ciPaesi che le stanno davvero realizzan-
do per ora sono la Grecia, che tuttavia si
sta dissanguando, e I'Italia con i suoi
avanziprimarirecord: 262 miliardicumu-
lati dal zon1al 2014! Sarebbe percio tempo
difar parlare inumeri e i fatti positivi del
nostro Paese per riguadagnare la fiducia
dei mercati e delle agenzie di rating, per
ribattere alle eccessive critiche dei no-
stripartner europei e per ridurre l'ingiu-
sta pressione suinostri titoli pubblicie le
nostre banche, la cui esposizione in Gre-
ciae negli altri Pigs erisibile, al contrario
di quella delle banche francesi e tede-
sche. Ma la voce politica dell'Ttalia, a di-
spetto di cio che il Paese reale sta facen-
doesopportando in termini disacrifici, &
flebile. E senza autorevolezza non si fa
buona comunicazione, essenziale per
convincere gliinvestitori e chici giudica.
Né si fanno valere adeguatamente gli in-
teressi nazionali nei consessi europei ed
internazionali.
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Debito-Pil a confronto

Variazioni % sul trimestre dell’anno precedente
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Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Eurostat




