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ul gia fragile scenario

dell’economia mondia-
le ben poche cose ieri sono
andate per il verso giusto.
Nelle ultime ore una serie
di notizie avevano turbato
i mercati: i deludenti dati
sulla ripresa dell’occupa-
zione negli Stati Uniti, ...

... il rallentamento congiunturale dell’import cinese, in partico-
lare di materie prime, per non dire della grande crisi della Sony
che portera al taglio di 10 mila posti della forza lavoro della
multinazionale giapponese nel mondo.

Gid molti analisti preconizzavano una possibile correzione di
rotta delle borse, puntualmente avvenuta, sospinta anche dai
nuovi timori sui debiti sovrani in Europa. Sicché proprio i
mercati azionari europei hanno aperto in forte ribasso con la
Borsa italiana pit1 in rosso di tutte trascinata progressivamente
all’ingiti soprattutto dai titoli bancari. Unvero tonfo.

Nei giorni scorsi gia si era percepito in modo chiaro che il clima
stava mutando. L'elemento chiave della giornata di ieri & stato
soprattutto il forte rialzo degli spread tra i titoli di stato spagnoli e
italiani nei riguardi di quelli tedeschi di riferimento. Lo spread
della Spagna é salito oltre i 430 punti, mentre quello italiano &
tornato sopra i 400. Ma anche lo spread della Francia & cresciuto
vistosamente. Si & dunque riaffacciata la grande paura sui titoli di
Stato e con essa quella sulle banche che ne sono importanti
detentrici.

I mercati ora chiedono soprattutto la crescita. Una cosa un po'
difficile, pero, visto che l'austerita, specie quando é fatta piu di
tasse che di tagli, mal si concilia con lo sviluppo e con la creazione
di nuovi posti di lavoro. E la gente, pii1 passa il tempo, sempre
meno capisce sia i mercati sia le istituzioni europee, schiacciate
sulle rigide posizioni tedesche e incapaci di dar vita a una vera
barriera anti-incendio a protezione dell’Eurozona.

In Italia, con le manovre finanziarie che abbiamo in corso,
crescere non e certamente facile. La crescita andrebbe stimolata
pitt a livello europeo e a livello di investimenti tramite gli
eurobond, che la Germania peroé non vuole perché vuole per sé
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sola le briciole rimaste sul tavolo di un continente senza pil
risorse e gravato di debiti da onorare (debito pubblico tedesco
incluso). Ma qualche segnale chiaro sulla crescita il governo
italiano dovrebbe darlo rapidamente: in primo luogo per non
spegnere completamente i barlumi di speranza delle imprese e
dei consumatori; in secondo luogo per non dare nuovi pretesti ai
mercati e alla speculazione internazionale per attaccarci addu-
cendo come motivo la nostra inazione. Le linee di intervento
potrebbero riguardare una riduzione delle tasse sulle imprese e
sui lavoratori e i pagamenti di parte degli arretrati della pubblica
amministrazione. In entrambi i campi i problemi tecnici sono
sicuramente tanti e complessi ma chi se non un governo di tecnici
puo affrontarli? Magari recuperando risorse da quella spending
review tanto evocata ma di cui ancora non vi & applicazione
concreta. Se poi ripartisse qualche opera pubblica ugualmente
non sarebbe male ma non si contano ormai pil le volte che sono
stati annunciati «sblocchi» di fondi senza che poi si abbia avuto
pitl traccia del loro impiego. E pensare che solo un paio di
settimane fa sembrava che lo spread sui nostri Btp decennali
potesse rapidamente scendere sotto quota 250, dopo averla
rapidamente avvicinata. La brusca doccia fredda di ieri ci fa
capire chiaramente che la crisi & tutt'altro che finita.

La crisi non & certamente finita in America, dove sotto
un'apparente tranquillita € pronta ad esplodere come in una
pentola a pressione in cui il debito pubblico statunitense &
cresciuto in poco tempo 6 volte di pitt di quanto sia sceso quello
privato. Non € finita in Europa, dove sembra essersi esaurito
rapidamente l'effetto placebo dei prestiti della Bce e dove la
governance dell’emergenza & ancora a livelli da Costa Concordia.
Ed infine la crisi non € per nulla finita in Italia, dove
indubbiamente l'esecutivo guidato da Mario Monti molto ha fatto
per scongiurare l'irreparabile, correggendo i conti e restituendo
un po’ di credibilita al nostro Paese. Ma dove il problema di fondo
del 2012 sara come far quadrare il bilancio statale visto che la
crisi sara assai dura, con un calo del Pil considerevole, a cui ora si
affianca di nuovo il rischio di un rialzo dello spread. Mentre era
proprio il calo dei tassi l'arma di riserva che il Governo riteneva
di avere in tasca per controbilanciare gli effetti recessivi della
manovra «salva-Italia» e di quelli delle manovre precedenti.



