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OLTRE LA CRISI

I sacrifici che ci stanno salvando

In Italia il migliore bilancio primario 2011-2013 tra i Paesi avanzati

SPECIFICITA NAZIONALE
L’economia ¢ in recessione
ma gli enormi sforzi

sul fronte fiscale ci tengono
lontani dal gorgo della Grecia
e ci distinguono dalla Spagna
di Marco Fortis

, azione di recupero di credi-
bilita da parte dell’Italia por-

tata avanti dal Governo

Monti, che ¢ assolutamente
essenziale per rimanere ben lontani
dal gorgo greco, si basa sui fatti e sui
numeri. Chi ritenesse troppo ottimi-
stici quelli del Documento di econo-
mia e finanza (Def) messo a punto dal
nostro Esecutivo puo sempre fare affi-
damento sulle proiezioni neutrali
dell’'ultimo Fiscal Monitor del Fondo
Monetario Internazionale, che sono
parecchiopitipessimistiche. Malaso-
stanza non cambierebbe di molto. In-
fatti, le nostre finanze statali stanno
migliorando in modoimportante e se-
condo 'Fmi nel 2013 il bilancio italia-
no aggiustato per il ciclo sara positi-
vo, pariallo 0,6% del Pil (esattamente
come nel Def).

E vero che I'Ttalia & in recessione.
Tuttavia, gli enormi sacrifici che stia-
mo facendo soprattutto sul piano del-
le tasse (e che andrebbero accompa-
gnati anche da qualche coraggioso
passodallatodeltagliodellaspesa)al-
meno stanno producendo e produr-
ranno dei risultati concreti sui conti
pubblici italiani. Mentre in altri Paesi
"sorvegliati speciali”, comela Spagna,
ciononstaavvenendo per niente. Pur-
troppo, i mercati non sembrano per
ora cogliere questa nostra diversita
positiva e lo spread resta in tensione.
Eppure I'Ttalia produrra nel triennio
2011-2013 il pitt grande bilancio prima-
rio statale cumulato delle economie
avanzate censite statisticamente
dall’Fmi. Solo due Paesi del tutto parti-
colari, Paesiletteralmente "fuori con-
corso" acausadelleloro ingentirisor-
se finanziarie (al punto che essi di-

spongono persino di Fondi sovrani
per gestire i propri surplus), faranno
meglio dell'Ttalia: laNorvegia e Singa-
pore. Nessun’altra economia avanza-
ta "normale” al mondo nel 2011-2013
riuscira a generare neanche lontana-
mente un avanzo primario cumulato
pari al 7,8% del Pil come fara I'Ttalia.
Nemmeno la Germania, che si ferme-
raalzper cento.Nonlodiceil Def,ben-
silo affermano le statistiche dell’Fmi.

Nello stesso periodo € vero che altri
Paesi sviluppati potranno ostentare un
pugno di decimali di crescita del Pil in
piu dell'Ttalia, ma saranno schiacciati
dadisavanzistatali primari cumulatiim-
ponenti perché la loro crescita econo-
mica continuera a essere finanziata in
deficit:1a Francia avra un deficit prima-
rio cumulato nel triennio pari al 6,6%
del Pil, il Canadadel 9,7%,1’0Olanda (che
rischia di perdere la tripla A) del 10,2%,
la Danimarca del 10,8%, la Spagna del
13,2%, il Regno Unito del 15,19, gli Stati
Uniti del 17,8% e il Giappone addirittu-
radel 25,5 per cento.

LostessoFiscal Compact,in prospet-
tiva, &€ "demolito" virtualmente dalle
proiezioni dell’Fmi, ancor prima che ci
pensi il candidato favorito alla presi-
denza francese Franc¢ois Hollande. Ma
cidavverranoncerto per colpadell’Tta-
lia. Anzi, trale grandi economie firmata-
rie del Patto solo il nostro Paese, assie-
me alla Germania, appare in grado di
presentare sull’orizzonte 2012-2014
nonsoltanto unrapporto deficit/Pil sot-
to il 39 di Maastricht ma anche quello
pilt ambizioso di un deficit strutturale
aggiustato per il ciclo inferiore allo 0,5
per cento. Gli altri tre maggiori Paesi
dell’Eurozona (e anche molti Paesi pilt
piccoli) sono ben lontani, secondo le
statistiche dell’Fmi, dai target ideali
dell’Europacolcilicio sognata dalla Me-
rkel. A cominciare dalla Spagna, che
persino nel 2014 avra ancora, secondo
I'’Fmi, un deficit/Pil del 5,29 e un deficit
strutturale del 3,5%, per continuare con
laFrancia (-3,19% e -2,3%, rispettivamen-
te)econcludere conlaexvirtuosa Olan-
da (-4,7% € -3,3%). Se il buongiorno del

Fiscal Compactsivede dal mattino...

Ma perché gli italiani dovrebbero fa-
re tutti i sacrifici che stanno facendo e
che il Def prevede? Perché dovrebbero
farlo se nessun’altra economia europea
importante, Germania a parte, € in gra-
do di avvicinarsi nel medio periodo agli
obiettivi del Fiscal Compact?

In primo luogo, perché i mercati ci
tengono nel mirino e gli italiani e so-
prattutto i loro partiti (che spesso
hanno la memoria corta) devono ri-
cordarsi che solo cinque-sei mesi fa
stavamo per precipitare in un autenti-
cobaratro, nel pieno diuna perdita di
fiducia enorme nei confronti del no-
stro Paese, con il conseguente rischio
diunadrammaticacrisidiliquidita: ri-
schio che non possiamo assolutamen-
te pilt permetterci di correre, dato
Pelevato livello storico del nostro de-
bito pubblico. In secondo luogo per-
ché solo ottenendo sul campo impor-
tantirisultatiin terminidi risanamen-
to delle finanze pubbliche, che altri
grandi Paesi partner (Spagna, Fran-
cia, Olanda) non riescono invece a
conseguire, dimostreremo alla Ger-
mania in modo matematico chela cau-
saveradella crisidell’euro non siamo
noi italiani ma ¢ il vicolo cieco in cui
un’Eurozona (messa persino meglio
di Stati Uniti e Gran Bretagna) e riu-
scita stoltamente a infilarsi: in primo
luogo, perl’inazione della stessa Berli-
nosullaGrecia, col conseguente allar-
garsi del contagio; e poi a causa
dell’eccessivo rigore senza sviluppo
cheitedeschihanno preteso diimpor-
re perrecuperare unasituazione sfug-
gita dimano.

Tra non molto, quando apparira
sempre pilt chiaro dai numeri che
I'Ttalia sara l'unica ad aver rispettato
gli impegni europei, avremo final-
mente recuperato non solo la credi-
bilitd ma anche autorita necessaria
per chiedere alla Germaniadifare di
pittperlacrescita e diavviare un pro-
getto continentale per la stessa, ma-
gari attraverso quegli eurobond che
finora sono stati osteggiati in modo
poco lungimirante.
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NOI E GLIALTRI
| Nel triennio

Bilancio statale primario cumulato
2011-2013 delle economie avanzate.
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