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Italia pit1 solida e competitiva della sua fama

1DATI

Debito strutturale
migliore di quello
tedesco e abbiamo
perso meno quote
di Usa e Francia

di Marco Fortis

9 ltaliahaproblemistruttura-
L li ben noti e vizi antichi, ma
inquestacrisipagaancheil
costo di pregiudizi e luoghi comu-
nimolto diffusisui mercati,soprat-
tuttoalivello dianalistie agenzie di
rating,nonché tralestesse istituzio-
ni internazionali. Per non parlare
della scarsa immagine che godia-
mo nelle cancellerie e nelle birre-
rie dei Paesi del Nord Furopa.

Eppure, non siamo pitt I'unico
Paese ad avere un elevato debito
pubblico. La crisi ha fatto esplode-
re i debiti statali in molte altre eco-
nomie, che per di piti, spesso, non
hanno alle spalle la nostra ricchez-
za privata e una manifattura all’al-
tezzadiquellaitaliana. Per non par-
lare delle banche, essendo quelle
italiane pit1 solide anche di quelle
tedesche. Sotto questo profilo, Gre-
cia, Irlanda e Portogallo, ma anche
la Spagna, sono messe tutte assai
peggiodell'Ttalia. Labolla del debi-
topubblicoin GreciaePortogalloe
quelladel debito privato in Irlanda
e Spagna hanno avuto effetti deva-
stanti, che I'Ttalia non ha minima-
mente conosciuto. La crescita eco-
nomicaa debito degli ultimi 15 anni
ha fatto aumentare il Pil, si, ma ha
distruttoricchezzanonsoloneiPa-
esi periferici e in Spagna ma anche
inGranBretagnae Usa. Cid perché
gli eccessi della bolla immobiliare-
finanziaria e del debito privato han-
no impoverito le famiglie e si sono
scaricatisul debito pubblico.

Pertroppo tempo gli economi-
sti, leistituzioni ele agenzie dira-
ting hanno giudicato i Paesi solo
inbase adue parametri, ormailar-
gamente insufficienti: Ia crescita
delPil eil rapporto debito pubbli-
co/Pil. In base a tali parametri le
"migliori" economie avanzate so-
no state per anni Irlanda e Spa-
gnae persino la Grecianon sfigu-
rava, mentre non solo I'Italia ma
anchela Germaniasi trovavano a
fondo classifica.

OraiPaesi "migliori” sono quasi
tutti falliti o devono essere salvati.
Nonsolo. Nel 2013 il debito pubbli-
codella Gran Bretagna sara, secon-
do la Commissione Furopea, pari
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al95% del Pil, mentre il debito pub-
blico statunitense, secondo il Fmi,
salira al 110 per cento. Valori doppi
rispettoaquelli didieciannifae or-
mainon piti molto distanti daquel-
lidell'ltalia, dove perdil debito del-
le famiglie in percentuale del Pil &
lametadiquello dei Paesi anglosas-
soni. Eppure questi Paesi, rispar-
miati dai giudizi a orologeria delle
agenzie di rating, pagano interessi
assai pit bassi dell'Ttalia sulle loro
emissioni sovrane.

Diciamo la verita: nella guerra
dei debiti i fondamentali contano
poco. Ela stampa di moneta a pie-
ne mani che sta tenendo in piedi
Usa e Inghilterra, mentre I'Ttalia,
il cui debito pubblico rispetto al
Pil & quello aumentato di meno a
livello di grandi Paesi nel biennio
2010-2011, € sotto un immeritato
scacco. Cid non perché la politica
fiscale del governo Monti non sia
abbastanza rigorosa. Oggi I'Ttalia
ha un bilancio strutturale miglio-
re di quello della stessa Germa-
nia. Né ha alcun senso che lo
spread italiano sia agli attualilivel-
li visto che il debito pubblico sta-
tunitense per abitante & gia oggi
pit alto del nostro. E non si dica
che I'ltalia deve collocare troppi
titoli pubblici sul mercato perché
il fabbisogno finanziario annuo
statalediUsa e Franciaé ormaisu-
periore al nostro in percentuale
del Pil e quello della stessa Olan-
danon édimoltoinferiore.

Se poi guardiamo agli eventi in
una prospettiva di lungo periodo,
rispettoal19gsnel 2013 il nostro de-
bito pubblicoin percentuale del Pil
appareimmutatomentre sonocre-
sciuti molto quelli della maggior
parte degli altri Paesi. E se rappor-
tiamo il nostro debito statale alla
ricchezzafinanziarianettadelle fa-
miglie, che éil vero indice disolidi-
ta patrimoniale di una nazione, il
debito italiano & addirittura calato
tra il 1995 e il 2013 dal 77% al 70%,
mentre un Paese che ha distrutto
ricchezza privata, indebitandosi a
livello di famiglie e imprese finan-
ziate senza freni dalle banche, co-
melaSpagna, havisto crescere tale
rapporto dal 63% al 112 per cento.
Mainbase al tradizionale rapporto
debito/Pil, si continua ad afferma-
re che il debito spagnolo & pili bas-
so del nostro! La realta & che la so-
stenibilita del debito sovranoitalia-
no émeglio evidenziata dalrappor-
todebito pubblico/ricchezza finan-
ziaria netta delle famiglie che nel

2013 sara del 70% nel nostro Paese,
contro valori nondissimilidel 64%
per la Germania e del 65% per la
Francia;I'Irlanda e la Grecia saran-
no addirittura, rispettivamente, al
160% e al 322%! Purtroppo, I'Ttalia
scontaalivello di spread i timori di
contagio, accentuati anche dalla
scarsa capacita’ dell’'Furozona di
blindare il suo "core" (di cui I'Italia
faparte),fermando definitivamen-
telaspeculazioneelacrisideidebi-
tisovranisul confine delle disastra-
tebanche spagnole. A cid servireb-
be, per I'appunto, lo scudo anti-
spread richiesto da Monti.

MalTtaliasoffre anche 'immagi-
nesbagliatadiun’industriache per-
de competitivita e quote di merca-
to. Proprio inglesi e americani par-
lano,chediquote dimercatoin que-
sti anni ne hanno perse piti di noi,
cosi come giapponesi e francesi,
mentre la Cina esplodeval Solo la
Germania di fronte all'ascesa inar-
restabile di Pechino non ha perso
quote di mercato, grazie al succes-
s0 delle sue auto di lusso che solo
leipossiede. Mal'industria manifat-
turiera italiana, nonostante un si-
stemaPaese chenonlefacilitalavi-
ta, rimane la seconda d’Europa do-
poquellatedesca peraddettie valo-
reaggiunto. E labilancia manifattu-
rieraitaliana conl'estero & una del-
le sole cinque in attivo a livello di
Paesi del G-20. Mentre secondo il
Trade Performance Index Unctad-
Wtol'Ttaliapereccellenze settoria-
li nell’'export mondiale & seconda
per competitivita solo alla Germa-
nia, con cui compete ormai alla pa-
rinellameccanica.

Suldifficile "percorso diguerra”
chel'ltaliaha davanti, il presidente
Monti ha indicato tra gli ostacoli
principaliche dobbiamosuperarei
diffusipregiudizi esterni elacinica
sottovalutazione interna dei nostri
punti di forza. Non & pitt tempo di
luoghi comuni e di "declinismi" au-
tolesionistici. Ci sono gia i teatrini
dellapolitica che fanno confusione
e creano incertezze sul futuro
dell'Italia. E bene percid che tiria-
mo fuorisubito tutto 'armamenta-
riostatisticoutile (e poco conosciu-
to all’estero) per combattere que-
stasubdolaguerradi comunicazio-
ne, dirating e dispread ingiustiche
dobbiamo sopportare. Dobbiamo
farlo, se teniamo davvero al futuro
delnostro Paese e deinostririspar-
mi, che fanno golaa molti.
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Gli indicatori che ci promuovono
CRESCITA DEL DEBITO PUBBLICO COMPETITIVITA ITALIANA
Dati 2009-2011, in % del Pil Dati 2010. Valori in miliardi di $
Posiz.in Saldo
Settori classifica Export commerc.
Abbigliamento (1) 20,0 37
Cuoio, pelletteria
e calzature o 182 . 7.7
Tessile (1] 129 45
Meccanica non
elettronica 2] 877 531
Manufatti di base (2] 55.0 9,0
ﬁ Gran Bretagna _ 16,1  Manufatti diversi (2] 429 14,8
Portogallo-— 24,7 Prodottidelle
! ATRERSY. industrie alimentari o 25,7 21
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| Fonte: elab. Fondazione Edison su dati Eurostat e Imf

‘ Fonte: elab. Fondazione Edisen su dati International Trade

Centre, Unctad/Wto

DEBITO PUBBLICO ITALIANO NEL LUNGO PERIODO

In % del Pil

[=]1995 [=] 2013
Paes! Germania SEIE Francia fan
Bassi Bretagna

76 73 56 81 63 87 56 93 51 95

Portogallo Italia

Belgio Irlanda Grecia

130101 59 117 80 120 121122 97 168
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Fonte; elaborazione su dati Eurostat
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