00O

U

Lettori: 1.109.000
Diffusione: 72.030

Dir. Resp.: Virman Cusenza

25-LUG-2012
dapag. 1

MarcoFortis

D opo le gia difficilissime
giornate di venerdi e lu-
nedi, la revisione dell’outlook
di Germania, Olanda e Lus-
semburgo da parte di Moo-
dy’s, che ha abbassato il suo
giudizio da stabile a negativo
pur mantenendo la tripla A
per tutti i tre Paesi, ha avuto
un ulteriore effetto depressi-
vo sui mercati e sul cambio
dell’euro.

Secondo l'agenzia di ra-
ting, le crisi di Spagna e Italia,
icuispread ieri sono ulterior-
mente aumentati, pesanono-
tevolmente sul futuro delle
economie del Nord Europa, e
in particolare su quella tede-
sca.Nellapeggiore delleipote-
si, questa & la conclusione di
Moody’s, in caso si rendano
necessarinuovisoccorsiosal-
vataggi dei Paesi mediterra-
nei Berlino dovra sobbarcarsi
nuovi oneri. Cio dimostra che
un avvitamento della crisi
dell’Eurozona non conviene
nemmeno alla Germania.

La maggior parte degli im-
prenditori tedeschi, perlave-
rita, questo lo sa da tempo.
Quanto costi anche a loro
I'ostinatarigidita e lentezza di
Berlino nell’agire a difesa del-
lamonetaunicasembrainve-
ce sfuggire tanto ad Angela
Merkel quanto ai suoi elettori
di riferimento, ai «falchi» del-
la Bundesbank e persino ai
leader di alcuni grandi gruppi
industriali tedeschi che pen-
sano dipoter sostituire rapida-
mente il mercato europeo
con quello cinese. Sta di fatto
che il surplus commerciale
con l'estero della Germania &
risultato nel 2011 ancorainfe-
riore di 37,5 miliardi di euro
rispetto ai valori record
pre-crisidel 2007.Etrale prin-
cipali cause di questa flessio-
ne vi & proprio la recessione
economica dell’Eurozona.
Infatti, nel 2007 'export com-
plessivo della Germania verso
Grecia, Portogallo, Irlanda e
Spagna fu di quasi 70 miliardi
di euro, mentre quello verso la
Cina fu di 30 miliardi. Poila si-
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L’analisi
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tuazione si & completamente
capovolta. Nel 2011 I'export di
Berlino verso Pechino & balza-
to a 65 miliardi di euro, con un
incremento spettacolare di
quasi 35 miliardiin quattro an-
ni, male esportazioni tedesche
verso Atene, Dublino, Lisbona
e Madrid si sono contratte an-
ch’essein modo altrettanto ra-
pido di ben 18 miliardi, scen-
dendo aquota 51 miliardidieu-
T0.
Sidira che i tedeschici han-
no comunque guadagnatonel-
lo scambio. Inrealta, non € co-
si. Infatti, poiché 1’economia
globale & uninsieme divasi co-
municanti, ora stanno rallen-
tando vistosamente anche le
stesse vendite del «made in
Germany» in Cina, la cui eco-
nomiasta cominciando arisen-
tire diriflesso proprio della cri-
sieuropea cheitedeschi conti-
nuanoarifiutarsi divoler gover-
nare con l'incisivita che si pre-
tenderebbe dallororuolodiPa-
ese guida del vecchio Conti-
nente.

Sicchénei primi cinque me-
sidel 2012 1'export tedesco ver-
solaCina&aumentatodiappe-
na 1,2 miliardi, mentre nei soli
primi quattro mesidiquest’an-
no quello verso I'Italia, che ela
quinta «vittima» dell’austerita
teutonica a senso unico, si e gia
contratto di 1,6 miliardi rispet-
to allo stesso periodo del 2011.
La morale di tutto cio & piutto-
stosemplice: seaffamii tuoi Pa-
esi clienti poi anche turischi di
impoverirti. Ma questo sem-
bra un concetto difficile da far
capire alla cancelliera e amolti
dei suoi concittadini.

Dopoil «giallo» del comuni-
cato congiunto franco-ita-
lo-spagnolo sulla «applicazio-
ne immediata» degli accordi
presi al Consiglio europeo del
28-29 giugno - comunicato ieri
primaannunciatodaun’agen-
ziadistampa e poi seccamente
smentito nello stesso pomerig-
giodalle autorita francesi -ilne-
cessario salvataggio delle pur
colpevoli banche (e regioni)
spagnole appare sempre piu
difficile da realizzare. Cosi co-
me sembra improbabile una

rapida ed efficace attuazione
dello scudo anti-spread voluto
dalla pur meritevole Italia,
che, diversamente da tanti altri
Paesi, i «compiti a casa» li ha
fatti per davvero.

La Francia, evidentemente,
di questi tempi non ha alcuna
voglia di essere troppo «acco-
stata» a Spagna ed Italia: si tie-
ne stretto il suo spread di soli
100 puntirispetto ai Bund e cer-
ca di restare il pili possibile
nell’orbita di Berlino-Amster-
dam-Helsinlki.

Il premier Montiel'Italiain-
terahannomolto darecrimina-
re, non fosse altro per i sacrifici
che stiamo facendo e che non
ci vengono riconosciuti sul
campo né dai mercatiné, con-
cretamente, daipartner (a par-
te le impalpabili dichiarazioni
diplomatiche di rito). E vero
che in rapporto al Pil il debito
pubblico italiano & tornato «a
livelli record», ma oggi i debiti
pubblici di tuttii Paesi sono «a
livelli record», incluso quello
tedesco.

E vero, piuttosto, che prima
dello scoppio della crisi, il rap-
porto debito/Pil dell'Italia, fat-
toparia 100il debito della Ger-
mania, & costantemente cala-
to, passando da un valore di
217 nel 1995 ad uno di 158 nel
2007. Ed anche durante la crisi
abbiamo continuato a ridurre
ilnostrorapportodebito/Pil ri-
spetto a quello tedesco. Tanto
éverochenel 2013, sempre fat-
to pari a 100 il rapporto
debito/Pil di Berlino, noi scen-
deremo a 151. Gli Stati Uniti,
per un confronto, balzeranno
inveceda 103nel2007a 138 nel
2013.

Inoltre, grazie agli sforzi fi-
scali messi in campo, il debito
pubblicodell'Ttaliae quellocre-

sciutodimenoin valore mone-
tariotrail primo trimestre 2011
e il primo trimestre 2012
(+4,3%) assieme al debito della
Germania (+2,7%). Mentre so-
no aumentati assai dipit1idebi-
ti pubblici di Olanda (+7%),
Francia (+8,5%), Stati Uniti
(+9,2%), Finlandia (+10%),
GranBretagna (+11,3%), Irlan-
da (+11,8%), Spagna (+13,2%)
ePortogallo (+16,3%). Matutto
ci6 non ci aiuta. Siamo travolti
nel vortice spagnolo e senza lo
scudo anti-spread immagina-
to da Monti ed ostacolato da
Berlino-Amsterdam-Helsinki
il nostro differenziale verso i
Bundvaalle stelle, mentre Bru-
xelles balbetta e Parigi siritrae.

A questo punto I'ultimo ba-
luardo a difesa della moneta
unica - almeno cosi come
"hanno intesa i suoi padri fon-
datori e non certo come la im-
maginano nel Nord Europa -
puo essere soltanto unaverari-
voluzione, da molti auspicata,
dello stesso ruolo della Banca
centrale europea. All'Eurozo-
naserve comungue unoscudo
per difendersi e non finire di-
sintegratain tante schegge, ma
uno scudo che funzioni vera-
mente. Uno scudo che sta a
Francoforte ma che, come la
spada nella roccia, sia estratto
da qualcuno che abbia visione
e capacita.
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