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VERSO LE PRESIDENZIALI

Usa, la crescita ¢’¢ ma costa cara

Contro la crisi esplode la spesa federale: nel 2013 debito/Pil al 110%

di Marco Fortis

e si analizza la dinamica del Pil

degli Stati Uniti e la si confronta

con quella delle altre maggiori

economie avanzate, si ha I'im-
pressione cheilPaese dacui épartitala
piu grande crisi degli ultimi 8o anni se
la sia cavata piuttosto bene. Il confron-
to con I'Italia, poi, appare addirittura
impietoso per noi. Tra il 2007 e il 2011,
infatti, il Pil statunitense é cresciuto in
terminirealidello 0,8 percento. Niente
dispeciale,adireil vero,mal'Italianel-
lo stesso periodo ha messo a segno un
doloroso-4,4%,a cuisiandra ad aggiun-
gere l'ulteriore calo del Pil previsto
quest’anno aseguito delle misure di au-
sterita che stanno gelando i consumi
delle famiglie.

Tuttavia, analizzando le diverse
componenti della domanda, si puo os-
servarechetrail 2007eil 2011cio che ha
spinto gli Stati Uniti pit1 dell’Ttalia non
sono stati i consumi privati, perché fi-
no allo scorso anno i nostri tutto som-
mato avevano tenuto (diminuendo
dell'’% nel quadriennio considerato
mentre quelli americani erano aumen-
tatidell’1,89 grazie ai molti incentivi fi-
scali). Né la differenza ’hanno fatta gli
investimenti lordi, tuttora inferiori in
entrambi i Paesi del 179 circa rispetto
ailivelli del 2007. Gli Usa, invece, sono
cresciuti piu di noi soprattutto perché
Pexport netto americano & andato me-
glio del nostro (in particolare nel
2008-2009, con il dollaro molto debo-
le) e perchélaspesapubblicaoltreocea-
no € cresciuta negli ultimi quattro anni
del 5% in volume mentre da noi & dimi-
nuita dello 0,2 percento. Tant’e che il
restodell’economia, in altre parole l'in-
sieme deiconsumi e degliinvestimenti
privati, negli Stati Uniti a fine 2011 era
ancora inferiore in termini reali
dell’1,8% circarispetto al 2007.

Dunque se I'Ttalia piange (e con lei
gran parte dell’Europa) gli Stati Uniti
non possono certamente ridere. An-
che perché i risultati sul piano della
crescita economica che I’America ha
conseguito, comunque molto magri, li
ha pagati a caro prezzo sul fronte dei
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contipubblici. Avertenuto in piedico-
stosi incentivi fiscali ai consumi ed
avermesso le aliallaspesafederale,in-

fatti, ha generato un aumento senza
precedenti del debito pubblico di
Washington che, senza considerare il
debito di Stati ed enti locali, & cresciu-
to secondo il Fondo Monetario Inter-
nazionale dal 67,29 del Pil del 2007 al
102,8% del 2011 con la prospettiva di
balzare al 110,7% nel 2013. In sostanza,
mentre Peconomia italiana ha sofferto
e soffre tuttora, ma il nostro debito
pubblico in percentuale del Pil dal
2007 al 2013 risultera cresciuto solo di
17,7 punti, ildebito federale americano
sard invece aumentato di ben 43 punti
in 6 anni. Unsalto incredibile se sipen-
sache gli Stati Uniti sono riuscitia fare
questo disastro in circa i due terzi del
tempo che impiegarono i politici della
PrimaRepubblicaafar crescere il debi-
topubblicoitaliano di41 puntidiPil tra
il 1985 (quando era all’80,2%) e i1 1994
(quando raggiunse il 121,2%).
Lasituazione americana e dunque as-
sai problematica, anche seiriflettoriso-
no statinegliultimimesipiticoncentra-
ti sulla scena dei debiti sovrani euro-
pei. Washington ha il debito pubblico
fuori giri, al punto che il primo grande
ostacolo che i contendenti alla presi-
denza, Obama e Romney, dovranno af-
frontare si chiama "fiscal cliff" e nessu-
no dei due ha ancora spiegato chiara-
mente come intende affrontarlo. Ci ha
invece pensato recentemente 'Ufficio
del Budget del Congresso (Cbo) a sco-
dellarela patata calda dei contifederali
sul piatto dei due sfidanti. Se 'anno
prossimo verranno meno le deduzioni
fiscaliin scadenza che sinorahanno so-
stenuto i consumi delle famiglie e se
contemporaneamente saranno adotta-
tiitagli alla spesa gia programmati per
frenare il deficit, si avra un impatto re-
cessivo sull’economia americana valu-
tabile come minimo in un calo del Pil
dello 0,5% nel 2013. I’America speri-
menterd dunque anch’essa gli effetti di
una cura "ala Monti" qualora decides-
se di scegliere risolutamente 'austeri-
ta. Finora, infatti, per nonricadere in re-
cessione e per "crescere" Washington

si & ben guardata dall’avviare unarigo-
rosa cura dei conti pubblici ed ha sem-
plicemente sostituito nel motore della
propria economia il vecchio doping
del debito privato (che alla fine porto al
devastante scoppio della "bolla" nel
2008) con il nuovo doping del deficit fe-
derale, che da quattro anni consecutivi
é superiore ai mille miliardi di dolla-
ri/anno (e che se continua cosi portera
allo scoppio del debito pubblico).

11 Cbo, tuttavia, ha cercato di indora-
re la pillola elaborando anche uno sce-
nario alternativo che eviterebbe il con-
temporaneo venir meno immediato di
tutti gli attuali (insostenibili nel lungo
termine) sostegni all’economia, con-
sentendo cosi aquest’ultimadinon pre-
cipitare dalla "scogliera fiscale". In tal
caso, gli USA scongiurerebbero la re-
cessione il prossimo anno, ma il debito
si manterrebbe intorno al 110% del Pil
dal 2013 in poi, senza piu scendere. Il
che non e una prospettiva virtuosa per
laprima potenzadel pianeta.

Obama e Romney non possono cer-
to dire apertamente agli elettori che
porteranno I’America in recessione.
Ma non possono neanche rimandare
sino all'infinito la soluzione del rebus
di un debito pubblico che procede al
galoppo,mentre il peso deimutui sulla
casa & effettivamente sceso un pd ma
continua a gravare pesantemente sul-
le famiglie statunitensi al punto che a
fine 2011 era ancora pari al 65% del Pil.
Sommando idue cancri del debito pub-
blico e dei mutuiresidenziali,in Ameri-
ca si € arrivati lo scorso anno al 168%
del Pil: unrecord storico. InItalia, inve-
ce, & vero che non abbiamo avuto la
"crescita" ed orasoffriamo larecessio-
ne provocatadall’austerita, malasom-
ma dei due debiti alla stessa data era
pari solo al 143% (cioé 120,1% di debito
pubblico e 22,9% di mutui residenzia-
1i). Purtroppo, i due esempi dimostra-
no, ciascuno dalla propria angolatura,
che conciliare riduzione del debito e
crescita d’orain poi non sara facile per
nessuno, nemmeno per chi vincera le
prossime elezioni americane, sia esso
Obama o Romney.
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PRODOTTO INTERNO LORDO
Variazione % 1990-2010
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RAPPORTO DEBITO/PIL
Variazione % 1990-2011
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