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CONTI PUBBLICI

Col pareggio si rischia la sconfitta

Possibile effetto paradosso del risanamento di bilancio: la recessione

IL DIVARIO AZIONE DA INTRAPRENDERE

La finanza pubblica migliora Monti ha solo pochi mesi
pitdi quella dei partner Ue,  per convincere i mercati,
ma consumi e occupazione  la Ue e Angela Merkel
peggiorano:si allargailgap  che troppa austerita fa male
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conl’economia reale

di Marco Fortis

bbiamo gia pit1 volte sottoline-

atoil paradosso dell'Ttalia,che

dal fallimento di Lehman

rothersfinoall’estate dell’an-

no scorso ha sempre avuto non solo il

pitibasso debito privato del mondo svi-

luppato ma anche un debito pubblico

che, pur essendo storicamente alto in

rapportoal Pil, eratra quelli decisamen-
te pittsotto controllo.

Fino a quel momento il nostro Pae-
se aveva reagito alla pili grave crisi
economica internazionale degli ulti-
mi 8o anni con un saggio mix omeopa-
tico diseriama non eccessiva discipli-
na fiscale (presentando il miglior
avanzo statale aggiustato per il ciclo
dopo Singapore sul totale delle trenta
economie avanzate censite dall’Fmi),
didiscretatenutadeiconsumidelle fa-
miglie italiane (in quanto poco indebi-
tate) e di contenimento della crisi oc-
cupazionale (con un notevole sforzo
sugliammortizzatori sociali).

Ma con I'allargarsi del contagio gre-
co e il crescente discredito del prece-
dente governo in carica la situazione e
rapidamente precipitata e vi € stato un
pauroso allargamento del nostro
spreadrispetto aibund decennalitede-
schi. A quel punto, i mercati e I'Europa
hanno irrazionalmente imposto a un
malato debole manon grave come'Tta-
lia la stessa cura da cavallo applicata a
Paesi sostanzialmente falliti come la
Grecia e I'Irlanda o economicamente
disastrati come la Spagna. Una cura
che nel nostro caso e stata applicata, se
possibile, persino con maggiore accani-
mento e che si & declinata nel famoso
obiettivo del pareggio di bilancio anti-
cipatoal 2013: un vero e proprio esperi-
mento dalaboratorio di politicaecono-
mica che ha provocato una recessione
senza precedenti nel Dopoguerra e di
cuil'Ttalia € oggi 'unica cavia al mondo
in questa particolare fase della storia.
Ma, agli occhi del commissario Ue Olli
Rehn, che pure si meraviglia della no-
stra bassa crescita (si & mai visto che
dallausterita sgorghilacrescita?),nem-
meno il pareggio anticipato pare ora
sufficiente, sicché egli gia si preoccupa
di che cosa potra accadercinel 2014.
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Cosadiconoinumeri.

Quanto sia stata sbagliata la terapia del
rigore estremo applicataall’Ttaliaemer-
ge chiaramente dalle statistiche trime-
strali dell’Eurostat su consumi privati,
disoccupazione e rapporto debito pub-
blico/Pil. Abbiamo esaminatoi dati dei
quattro maggiori Paesi Ue (Germania,
Francia, Gran Bretagna e Italia) e di
unadecinatraiPaesieuropei pili colpi-
ti dalla crisi immobiliare-finanziaria e
dall’escalation dei debiti privati o pub-
blici (cioé i quattro Pigs pit1 Cipro, i tre
Paesibaltici, Ungheria, Olanda e Dani-
marca). Dalla nostra analisi risulta che
dal quarto trimestre 2007 alterzo trime-
stre 2011, cioé in1s5 trimestri, 'Ttaliaave-
va sperimentato la minor caduta dei
consumi privati (-0,8%) dopo Germa-
nia e Francia (due economie in cui la
spesa eraaddirittura aumentata), men-
tre in tutti gli altri Paesi considerati si
erano verificati autentici crollidei con-
sumi delle famiglie (da -5,7% in Gran
Bretagna e Danimarca a -6,4% in Spa-
gna, sino a-10,1% in Irlanda e oltre -21%
in Lettonia e Islanda).

Quanto al tasso di disoccupazione,
in Italia era aumentato di meno in ter-
mini di punti percentuali (+2,3) dopo
quelli di Germania, Francia e Olanda,
controincrementiben pit1 elevati negli
altri Paesi (dove si erano registrati peg-
gioramentiinunintervalloda +3,2 pun-
ti per la Gran Bretagna a +4 perlaDani-
marca sino a +9,8 per I'Irlanda, a +10,3
perlaGreciaea+13,3 perla Spagna).

Infine, per cio che riguarda il debi-
to pubblico, il nostro era quello cre-
sciuto di meno insieme a quello tede-
sco (rispettivamente, +16,6 e +15,7
punti percentuali di Pil), mentre nel-
le altre economie analizzate si erano
registrati veri e propri cataclismi del-
le finanze statali (con incrementi del
debito pubblico tra i 30/40 punti di
Pil in Spagna, Lettonia e Regno Uni-
to, di oltre 40 e 50 punti, rispettiva-
mente, in Portogallo e Grecia e addi-
rittura di 79 puntiin Irlanda).

L’economia reale.

Ma con la cura del pareggio di bilancio
anticipato, I'Italia, invece di conserva-
re i decorosi risultati fino a quel mo-

all’'Italia (e alla Germania)

mento conseguiti, dal terzo trimestre
2011sino al secondo trimestre 2012 ¢ an-
data indietro visibilmente. Nei consu-
mi privati, in solinove mesi siamo crol-
lati del 3,290 (il peggior risultato dopoil
Portogallo): in pratica i consumi delle
famiglie italiane sono diminuiti negli
ultimi tre trimestri 3 volte di pit1 che in
tuttiitre anni emezzo precedentidicri-
si. Nel tasso di disoccupazione in nove
mesi siamo saliti di 2,1 punti, mentre
nelrapporto debito pubblico/Pil, nono-
stante il rigore, siamo cresciuti di ben
6,2 punti, collocandoci per incrementi
nel periodo piti recente alle spalle solo
di Spagna, Irlanda e Portogallo (i dati
della Grecia degli ultimi trimestri non
sono raffrontabili coniprecedenti).

Nel sito internet del nuovo manife-
sto politico dell’ex ministro dell’Econo-
mia Giulio Tremonti e scritto che fu il
premier Silvio Berlusconia farsiimpor-
re 'obiettivo del pareggio di bilancio
anticipato al 2013 anziché al 2014. Men-
tre Mario Monti in diverse occasioni
ha ricordato che egli ha ereditato dal
precedente Governo questo rigido im-
pegno assunto con la Ue e che, non
avendo alternative (considerata anche
la crisi reputazionale in cui versava il
nostro Paese) si € semplicemente ado-
perato per rispettarlo. La storia, a dire
il vero, ormai conta abbastanza poco
perché sono altri fatti a contare ben di
pit. L’obiettivo del pareggio di bilan-
cioanticipato all’anno prossimo ha co-
stretto I'Ttalia a un giro di vite fiscale
assolutamente controproducente. In-
fatti, 'economia & peggiorata e pur-
troppo con essa ancheil rapporto debi-
to/Pil. Per centrare un obiettivo ne ab-
biamo sbagliati due.

Enoto chenel calcio giocare peril pa-
reggio spesso € pericoloso. Se prendi
ungolnegliultimi minuti, poi & difficile
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rimontare e rischi di perdere la partita.
Ma anche in economia il pareggio non
bastae forse sarebbe orache I'Ttalia ini-
zi a giocare di piu all’attacco. Proprio
perché Monti ha riportato credibilita
alnostro Paese sul piano internaziona-
le, egli oggi puo reimpostare la nostra
tattica di gioco imponendola agli altri.

Quel che occorre fare.

Montihatempo solo pochi mesi, prima
degli esiti elettorali incerti che sono
all’orizzonte, per convincere i mercati,
laUe e AngelaMerkel che troppaauste-
rita fa male all'Ttalia (ed anche all’eco-
nomiatedesca, visto che nei primi 8 me-
si del 2012 gli italiani hanno importato
dalla Germania 1,6 miliardi di euro in
meno di autovetture). Monti puo rine-
goziare con la Ue una strategia fiscale
perI'Ttaliache, pur mantenendosi sem-
pre rigorosa e anzi diventando pili ca-
pace di aggredire la spesa e gli sprechi
di quanto non sia stato fatto sinora, sia
un po’ meno recessivanel breve termi-
ne e meno infarcita di tasse. I risultati
di bilancio del nostro Paese parlano
chiaro: sono ottimi. Ma quelli economi-
ci, purtroppo, sono molto negativi. Se i
secondi non migliorano rapidamente
rischiano dimettere arepentaglio i pri-
mi. Con il paradosso che il pareggio ci
fara perderela partita. A quel punto do-
vremo ricominciare a fare altri sacrifi-
ci per abbattere il livello del debito/Pil
anche se il nostro debito da tempo sta
crescendo monetariamente assai di
meno dei debiti degli altri Paesi.
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