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Quel negoziato
che non ci sara
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OCCASIONE PERSA

L'ltalia avrebbe le carte
inregola per rinegoziare
con Bruxelles la partita
del rigore, ma senza Monti
tutto diventa pil difficile

di Marco Fortis

a fine anticipata del Governo

dei "tecnici” ¢ un danno netto
per I'Ttalia, non solo perché lascia
inmezzo al guado diversiiter legi-
slativi cruciali e riporta pressione
sullo spread ma anche perché si
allontana la possibilita per il no-
stro Paese di monetizzare i suoi
successi sul fronte dei conti pub-
blici chiedendo all’Europa pittim-
pegno per la crescita. A questo
avrebbe dovuto dedicarsi il pre-
mier Mario Monti nelle sue ulti-
me settimane, forte del recupero
dicredibilita internazionale.

Mentre oraritornano invece
rocambolescamente sulla no-
strascenapoliticainterna posi-
zioni populiste antieuropee
cherischiano di far precipitare
limmagine dell’Ttalia all’este-
roallostesso puntoin cui il Go-
verno Berlusconil’avevamise-
ramente lasciataunannofaedi
vanificare i sacrifici fatti dagli
italiani per risalirela china.

Diversi indicatori mettono
inevidenzalagravitidiunare-
cessione economicache inIta-
liae stataenormemente ampli-
ficata dalla politica del rigore
senza crescita abbracciata
dall’Eurozona. Il pit1 preoccu-
pante di tali indicatori & I’au-
mento del tasso di disoccupa-
zione complessivo e di quello
deigiovani, ma colpiscono an-
chel’agoniadell’ediliziaelaca-
duta della produzione indu-
striale del nostro DPaese,
quest’ultima avvenuta non
per mancanza di competitivi-
ta (visto che l’export tiene)
quanto per il crollo della do-
mandainterna causato dall’ec-
cessiva austerita. Uno scena-
rio che espone settori impor-
tanti, come ad esempio quello
del mobile, al rischio default.

Nel gestire la crisi, I'Eurozo-
nahacompiutounfondamenta-
le errore. Fin tanto che la cura
del rigore & stata applicata ai 3
Paesi "periferici”- secondologi-
ca, visto lo stato disastroso dei
loro conti pubblici, anche se
con pocasolidarieti- ladoman-
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daaggregatainternaeuropeaha
comungque retto discretamente
perché Grecia, Irlanda e Porto-
gallo tuttiinsieme hannouna po-
polazione relativamente picco-
la. Viceversa,quandolasfiducia
dei mercati si & estesa a Spagna
ed Italia, pitt a causa delle incer-
tezze sul futuro dell’euro che
non peruna effettiva pericolosi-
ta dei fondamentali finanziari
dei due Paesi (se si eccettua la
fragilita delle banche spagno-
le),lafrenatadell’economiacon-
tinentale & stata inevitabile. In-
fatti,aver pretesodiapplicareal-
la Spagna ed ancor pit all'Ttalia
"cure da cavallo" analoghe a
quelleimposte ai Paesi "periferi-
ci" & stato poco avveduto, in
quantolacrisididomandainter-
nadell’Eurozonasi e allargatadi
colpo, a causa di tali "cure", ad
altri 107 milioni di consumatori.
A questo punto vi & stato anche
un corto circuito degli scambi
dimercieservizi intracomunita-
ri con un effetto moltiplicativo
depressivo di cui hanno finito
col fare le spese le stesse espor-
tazioni tedesche che dalla scor-
saestate sonoin flessione.

E chiaro che’Eurozonaha bi-
sognononsolodirigore finanzia-
rio, sulla cui necessita non si di-
scute, ma anche di prospettive
dicrescitae difiducianel futuro.
Per aver fatto diligentemente i
propri "compitia casa” ed aven-
do avuto fino a poche ore fa un
premier credibile con pienipote-
ri, I'Ttalia dei "tecnici" avrebbe
potuto essere assoluta protago-
nista in Europa sul fronte del ri-
lancio dello sviluppo e degli in-
vestimenti facendosi promotri-
ce di progetti di EuroU-
nionBond e Project Bond come
quelli illustrati su queste colon-
neda Alberto Quadrio Curzio.

1l Presidente del Consiglio
Mario Monti avrebbe potuto
occuparsinon solo del rilancio
della crescita "Furopa su Euro-
pa" ma anche "Ttalia su Italia".
Per farlo egliavrebbe avuto a di-
sposizione almeno diecibuone
carte per pretendere da Bruxel-

LA TRAPPOLA AUSTERITA
La fine del Governo tecnico
impedisce al premier
uscente di riscuotere i frutti
del risanamento ottenendo
pit spazio per la crescita

les che fosse "rivisto” l'irreali-
stico ed intempestivo obiettivo
delpareggio dibilancio "antici-
pato™ al 2013 chiesto dall'UE
all'Ttalia e che Monti stesso ha
ereditato. Un obiettivo troppo
oneroso,che invece di migliora-
re il nostro rapporto debito
pubblico/PIL, paradossalmen-
te nel 2012 lo ha fatto peggiora-
re di 5,8 punti, principalmente
a causa della caduta del PIL.
L’Ttalia non deve certo deroga-
redallalineadel rigore, ma gio-
verebbe a tutta I’Eurozona che
tale rigore (impostoci sulla
spintaemotivadellacrisidicre-
dibilita in cui eravamo caduti
nel 2o11 pili che per fattori eco-
nomici razionali) fosse meglio
graduato nel tempo, senza pro-
vocare un esagerato e troppo
prolungato shock da domanda
interna al nostro Paese.

L’azione del governo Monti
sul fronte dei conti pubblici
non pud essere minimamente
messa in discussione da chi ci
valuta a livello internazionale.
E stata un’azione cosi efficace
(cosi come lo sforzo diligente-
mente fatto dagliitaliani per as-
secondarla) da far meritare al
nostroPaese almenounapicco-
la pausa per poter rifiatare un
po’ sul piano finanziario, pur
senza interrompere nemmeno
perunsolosecondo il cammino
delleriforme ed anzi facendo di
piti sul fronte della lotta contro
I’evasione fiscale, il peso della
burocrazia, gli sprechiedi costi
della politica.

Se consideriamocio che & av-
venutodal 2008 al 2013 (sullaba-
se delle ultime proiezioni della
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Commissione Europea) e pren-
diamo come metro di paragone
IEurozona piti Stati Uniti e
Gran Bretagna, cioe in totale 19
Paesi,I'Ttalia pud vantare 4 indi-
ci statistici eccellenti: @ ¢ salita
dal1o°al 5 postonellaclassifica
per miglior deficit/PIL ed & gia
neilimiti dei parametri di Maa-
stricht; @ ¢ salitadal 7" al1” po-
sto assoluto per miglior avanzo
primario/PIL; ® ha avuto una
crescita del rapporto debito
pubblico/PILfinoal2zon del tut-
to simile a quella della Germa-
niaed in seguito acceleratasiun
po’ solo per la contrazione del
PIL; ® ha avuto laminor cresci-
tapercentuale del debito pubbli-
co espresso in valori monetari
traiig Paesiconsiderati.

A questi 4indici di tendenza
che rendono non solo I'azione
svoltada Montima l'Ttaliastes-
sa "credibile” a livello interna-
zionale ed in condizioni di pre-
tendere da Bruxelles almeno
un punto di PIL di margine tem-
poraneo dimanovrasulla finan-
za pubblica (da destinare gia
nelzo1zallacrescitae/o amino-
ritasse), siaffiancano altri 6 in-
dici strutturali importanti: @
negli ultimi 20 anni (dal 1993 al
2013) nessun Paese al mondo e
stato capace di generare, come
ha fatto I'Ttalia, un avanzo pri-
mario cumulato di 690 miliar-
di di euro, a dimostrazione del
gigantesco sforzo di aggiusta-
mento finanziario dilungo peri-
odo sopportato dal nostro Pae-
se, anche in termini di risorse
sottratte alla crescita; @ il no-
stro debito aggregato (di fami-

glie, imprese e stato) & quello
cresciuto di meno in punti di
PIL dal 1995 al 2011 assieme a
quello tedesco; @ il nostro debi-
to pubblico "estero”, cioé dete-
nuto da non residenti, nel 2012
e pari al 45% del PIL, un valore
pit1 basso di quelli di Germania
(50%) e Francia (58%), per non
parlare della Grecia (dove e al
99%); © nello stesso tempo il
nostro debito pubblico "inter-
no", cioé finanziato daresiden-
ti, & pari al 499 della ricchezza
finanziarianetta delle famiglie,
dunque ¢ piut che sostenibile
dainostri "mezzipropri" (men-
tre in Spagna, per un confron-
to, tale rapporto si & spinto fino
all’'849% edin Grecia e addirittu-
raal167%); @ il debito delle fa-
miglie italiane in percentuale
del PIL ¢ il pit1 basso tra i Paesi
avanzati; @ la nostra posizio-
ne finanziaria internazionale
netta (cioé lo stock di debito
totale privato e pubblico che
abbiamo verso I’estero) ¢ in-
torno al 20% del PIL: un dato
non molto superiore a quelli
di Francia e Gran Bretagna ed
inferiore a quello degli Stati
Uniti(279%),nonché largamen-
te al di sotto del valore massi-
mo di soglia del 35% indicato
dalla Commissione Europea.
Potevano e possono bastare
10 carte come queste all'Ttalia
per rinegoziare con ’Furopa la
partita del rigore senza che la
nostraeconomiareale siamarti-
rizzata oltre il necessario? Con
Monti forse si. Senza di lui tutto
diventaorapiu difficile.
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