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LA PIU" GRANDE CRISI DEBITORIA

*rna tanti Paesi «ricchi~ hanno
debiti pubblici e privati insie-

Mai nella storia economica mode

avuto simultaneamente cosi
1 finanzian nazionali sono messi a dura prova, con i debiti privati che si

me. Tutti i bilary
ravasano- rapidamente in quelli pubblici (come € accaduto nei casi di Irfanda, Spagna
Stati Uniti e Gran Bretagna) e con i debiti pubblici che, se sfuggono di mano, Provocano
un autentico corto circuito che si estende anche al settore privato. E la situazione non
& destinata a migliorare visto che anche per il 2013 i PIL europei subiranno una forte
frenata, cosi come quelli ded paesi emergenti per cui anche un solo punto in meno
rischia di trasformarsi in un grosso problema di sostenibilita. Viviamo una vera e propria
Guerra Mondiale del debito

AGENZIE DI RATING E COMUNICAZIONE
Le batta

za sfrenata fra tutti i Paesi che cercano di finanziare i propri debiti: un fenomeno

lie generate da questo conflitto si combaltono attraverso una concorren-

mai visto in passato. Oggi tutte le economie avanzate sono molto indebitate ed

iate. Una guerra che si fa anche

ato bisogno di essere fin:
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tramite la comunicazione e che ha un veicolo di trasmissione importante nei giudi-

i, spesso discutibili, delle agenzie di rating

EUROZONA DEBOLE PERCHE NON UNITA
[l paradosso che vive il Veechio Continente e quello di aver ereditato dai paesi
anglosassoni, rimanendone poi invischiata. una crisi che non ha proprio tutti i motivi

di sussistere con tali dimensioni. Infatti, i suoi 3 Paesi -core~ (Germania, Francia,

Italia) sono quelli con meno debiti (la loro somma non raggiunge quella di USA e
Inghilterra messi insieme), sono finanziariamente bilanciati e tra i piu compelitivi.

Nonfinancial-sector Debt, Year 2012
(Percent of GDP)
Source Banca ditaka, Fnancas! Stabdty Repon. Novembend 2012 table 11, p &
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Numero di prodotti in cui I'italia si trova ai vertici dell'export mondiale: anno 2011
{casistica su un totale di 5.517 prodotti in cui @ suddiviso il commercio internazionale)
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and the United Kingdom put together), they are financially balanced and among
the most competitive. Furthermaore, 1t is not just Germarny, as legend would have it,
which contributes to extra-EU exports. In 2011, the nercial surplus of the three
princpal Eurozone countn
(excluchng foodstuffs), hit 257 L
But, despite the fact this data demonstirates the good-heaith of some of Ewrope’s
assets, the crisis remains strong due to a lack of unty between the countries. This
was proven by the dect the BCE. led by Maro Draghi, who was
the only one who managed to brng a Ittle caim e markets. In this case, dec-

sion and clear intentions proved to be more
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[TALY HAS IMPORTANT STRENGTHS
Private wealth in ltaly is high and well distributed. 4

je of a weak country system, which far too often pe

F Companes,
assels that Italy stil

conserves. it 1S the

THE FOOTWEAR SECTOR IS THE PILLAR OF THE ITALIAN FASHION

AND EUROPEAN MANUFACTURING INDUSTRY

The footwear sector is a pillar of ‘Made in Italy” goods. The quality of the raw ma-
tenals used, trad 25 abiity to operate n the overseas
markets are the key was the first, second and
exporter n the 1 a good ninetesn p tegones in the footwear
a turnon 0.5 bion dollars. Howey these considerations,
survey by Fortis ends armng: “Although 2011 was a year of recovery, 2013
will be very difficuit for everyone, But whilst other countries are prnting money to pay off
therr debits, Europe insists on paying cash. And, although this is a good choice for some
aspects, it wil yet agan push the continent nto s fourth vear of forced depression, with
strong productive framework”.

gnificant nsk of destroying faly's greates

RAFFRONTO TRA L'INDUSTRIA ITALIANA DELLA MODAE

QUELLA TEDESCA DELLA FARMACEUTICA
|miliardi di euro)
Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati Eurostat
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Export extra UE 2011
= MODA ITALIA = FARMACEUTICA GERMANIA

Inoltre, non e solo la Germania, come da leggenda, a contribuire all'export
extraUEl surplus commerciale dei 3 principali Paesi dell’Eurozona con i Paesi
extra UE per i manufatti non alimentari, ha toccato, nel 2011, i 257 miliardi di
euro (Germania 176, ltalia 42, Francia 38) . Nonostante tali dati dimostrino la
salute di alcuni assel curoped, la crisi permane forte a causa della mancanza

di unita tra i paesi. Ne ¢ dimostrazione il deciso intervento della BCE guidata
da Mario Draghi che solo ¢ riuscito a riportare un po’ di calma sui mercati.
Decisione e chiarezza dintenti hanno in quel caso dimostrato la loro efficacia.

INEVITABILI LE POLITICHE DEL RIGORE

prare 1 debiti pubblic e privati sono assolu-

Le politiche del rigore per riequi
tamente indispensabili, ma freneranno inevitabilmente la crescita economica
nellimmediato futuro, rendendole solferte e pericolose perche potrebbero
ingenerare anche pesanti effetti pro ciclic negativi. Cio che € ancor pin pericolo-
so ¢ rischioso e percio errato, ¢ 'aver somministrato la stessa potente medicina
uni casi le politiche del rigore erano pra-

a pazienti con malattie diverse.Se in
ticamente inevitabili a causa di evident dissesti finanziari (Grecia, Irlanda e Por-
togallo) ed in alri (Spagna) tali politiche dovranno essere rafforzate per arginare

crisi finanziarie sinora latenti o sottovalutate, in altri casi ancora (vedi 'llalia, che
ha sofferto soprattutto di una crisi di credibilita politica) Uausterita e stata spinta
probabilmente hen oltre il necessario provocando una dura recessione, con una
catduta del PIL cosi forte da aggravare il rapporto debito pubblico/PIL, benche,

paradossalmente, il debito statale italiano sia quello cresciuto percentualmente di
meno in termini monetari in Europa. Le cifre parlano chiaro: il debito aggregato

laliano e uno dei piu sostenibili in rapporto alla Achezza,

LITALIA CONSERVA IMPORTANTI PUNTI DI FORZA

La ricchezza privata, che in Italia ¢ elevata e ben distribuita. Un economia reale
forte, anche se svantaggiata dalle debolezze del sistema-Paese, che penalizza le
nostre imprese. Queste le virti non da poco che I'ltalia conserva forti.E il secon-
do Paese manifatturiero d'Europa, il secondo Paese europeo per pernottamenti di
turisti stranierd, e ha una delle agricolture di qualita piu forti a livello mondiale. E
uno dei soli 5 paesi del (G-20 con una bilancia cormmerciale attiva con l'estero per i
manufatli, un dato che ha toccato livelli record nel 2011,

IL SETTORE CALZATURIERO PILASTRO DELIA MODA ITALIANA

E DELLA MANIFATTURA EUROPEA

[ settore calzaturiero & un pilastro del made in Italy. Qualita delle materie prime
impiegate, tradizione, design. innovazione, capacita di operare sui mercati esteri
sono i punti di forza del settore. Nel 2011 IMtalia e risultata primo, secondo o terzo
esportatore mondiale in 19 categorie di prodotti del settore calzaturiero per com-
plessivi 10,5 miliardi di dollari. Considerate tutte queste valutazioni, la ricerca di

Fortis si conclude con un monito: *Se il 2011 si ¢ rivelato anno di dpresa, il 2(

sara molto difficile per tutti. Ma mentre altri paesi
propri debiti, 'Europa insiste nel voler pagare in contanti. Scelta corretta per certi
aspetti, ma che spingera il continente nel quarto ed ennesimo anno di recessione
imposta con il rischio forte di distruggere il fiore all'occhiello dellTtalia, i suo

ampano moneta per pagare i

forte tessuto produttivo”.
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