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L’ANALISI
Se si inceppa

['unico
motore

della ripresa

Marco
Fortis

ellesue previsioni
dell’ottobrescorso,
ormai darivedereal

ribassoper il continuo aggravarsi
delladomandadomestica,la
Commissione Ueavevaindicato
perl’Eurozonaunacrescitadel
Pilnel 2013 parialloo,196,conun
contributodeterminante dello
0,09 dovutounicamente alla
domandaesteranetta(cioe
Iexportmenolimport). Come
direchesenzal'exportnettogli
economistidiBruxelles
vedevanol’Eurozonaconle
ruotesgonfie,essendola
domandainternagiaallora
previstain calodelloo,50.Maad
ottobre 2012il cambio dell'euro
suldollaroeraancorasotto130
mentreinquestigiornihatutta
lariadipuntaredecisoverso
quota14o,forseoltre. Eancora
realistico, percio, pensare chela
domandaesteranetta
dell’Eurozonapossadareun
rilevante contributo al Pilmentre
lamonetaunicasirafforzazPerdi
pittnonsolonei confronti del
dollaromaanchedisterlina, yen
erenminbi?

Laquestionedeve
preoccupareBruxelles maancor
pitlTtalia, per tre ragioni. Primo,
siamoun Paese esportatore.
Secondo,nel2ozilnostrounico
motoredicrescitaéstatolexport
mentreladomandainterna
affondavasottoicolpi
dellausteritaenonc’¢alcuna
speranzache consumied
investimentisiriprendanoa
breve. Terzo,dovelanostra
domandaesteranettatiradipitié
fuoridall Eurozona. Poiché sui
mercatiextra-Uem competiamo
principalmente convalute
diversedall’euro,abbiamoben
pocodarallegrarcidellafugain
avantidellamonetaunica.Molte
impreseitaliane hannoavutoun
buon2o012sumercatiextraUem
comeUsa, Giappone, Gran
Bretagnae Paesiemergenti,
allorchéil cambiodell’eurosul

dollaroviaggiavaintornoai,s.
Congliattualinuovivaloridel
cambio,invece, sinaviga"avista"
epersinoleaziende pilt
strutturate non sannose
chiuderannoinpositivononsolo
ilbudget delmese successivoma
persinoquellodelmesecorrente.

L’Furozonaaguidatedescasta
scherzando colfuoco. Vuolela
crescitamanonfadavveronulla
perinnescarla. 'Furozonaé
l'unicaareadelmondoche
continuaapagareipropridebiti
cashmentre altrove tuttili
paganoconnuovidebitie
stampandobanconote. Diciova
datomeritoallFurozonaealla
lungaforse essasara premiata
perlavirtimaintantoiconsumi
crollano, leimprese chiudonoei
disoccupatiaumentano.

Stati Uniti, RegnoUnitoe
Giapponehanno fondamentali
finanziari pessimi e presentano
rapportitralammontaredi
quantitative easing delle
rispettivebanche centralie Pilsu
livelliastronomicirispettoa
quellidellaBce.Suquestebasiil
destinodell'eurosembra
segnato.Rischia dirafforzarsi
sempredipiltmentre stanno
ritornandoversol’Eurozonaa
cacciadirendimentianchegli
investitoriinternazionalichesi
eranoallontanati. Inoltre, éun
datodifattochelTtaliahafatto
comenessunaltroalmondo"i
compitiacasa”,Irlandae
Portogallosonosullarettaviaele
banchespagnole sonoprontead
esseresalvate.SololaGreciae
ancorainaffannomafameno
paura.Quantodovremo
aspettare ancoraprimachea
Berlinoe Bruxelles capiscano
cheesagerandocontroppavirtl
rischiamodifarvincerelapartita
globaleai "peccatori"
extra-Uem?Nonpuoessere
sempreDraghiatogliercile

castagnedal fuoco.Sul cambio
dell’euro, perlomeno,
mettiamolonelle condizionidi
poterlofare.

L'euro ai massimi da novembre 2011 =
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