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Marco Fortis

opo lo tsunami elettorale ¢
arrivato puntualmente an-
che quello dei mercati, conil
crollo della borsa italiana,
che ha trascinato in negativo le
principali piazze mondiali.
In Italia spiccano, in particolare, la
preoccupante caduta delle
quotazionidelle banche (che, oltre
adetenere una montagna di
obbligazioni statali, custodiscono
inostririsparmi)el'aumento
dellospread frai titoli pubblici
decennaliitaliani e quelli tedeschi,
che é stato percentualmente
doppiorispettoall'incremento
dellospread spagnolo e triplo
rispettoalla Francia. La “quota
Monti” dellospread € ormai stata
superatadi oltre 50 punti in un sol
giornoeun primo contosalato ¢
gia stato pagato con unaumento
significativo dei tassi diinteressea
cuisonostati collocatii Bota 6
mesiinastaieri.

Loscorso dicembreavevamo
scrittochelo spread dell'Italia
aveva chiaramente dimostratonel
corsodeimesidiessere
influenzatoda tre elementi
precisi:ifondamentali
dell’economia, il grado di fiducia
neiriguardidichicigovernaeil
gradodifiducia degli investitori
mondiali sul futuro stesso
dell’euro. Tre gambe di un tavolo
chein quel momento parevano
aver trovato un certo
assestamento, se nonaltro
provvisorio, con Draghicheaveva
rassicurato i mercati sul futuro
dell’euro, con un Monti che, pur
dimissionario,apparivaancora,in
Italia eall’estero, come un uomo
capace diincidere profondamente
sul futuro del Paese e coniconti
pubblici rimessi vigorosamente in
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L’analisi
Perché lo tsunami
fa paura ai mercati

sesto, pur a costo di una durissima
recessione.

Iltavolo uscito dalle elezioni
appareoracompletamente
rovesciato. I sacrifici fatti per
stabilizzareiconti dello Stato sono
stati importanti e, sia pure con
qualche correzione, andrebbero
proseguitirisolutamente. Ma non
sicapisce pittquale tipo di
governo potrebbe assumersi
quest'onere e dare le necessarie
assicurazioniall’Europa. Restano
invece le macerie causate dai
sacrifici: i consumi delle famiglie
in ginocchio, le imprese in crisi, i
disoccupati che crescono di mese
inmese, senza una prospettivaa

brevedi unareale ricostruzione.
Sicomincia a temere, anzi, che
I'instabilita politica eilnon
governo, unitamentead un
estendersi della sfiducia tra i vari
attori economici, possa far
ulteriormente cadere il PIL
quest’anno ben oltre le previsioni
sin qui fatte. Senza un governo nel
pienodelle sue funzioni, inoltre,
sarebbe ben difficile rinegoziare
con la stessa Europa quegli spazi
dimanovra fiscali che cisiamo
meritati facendo i compitia casa”
echesono assolutamente
necessariperridare un po’ pit1 di
fiato all'economia, riequilibrando
rigore e crescita.

Basta scorrerele maggiori
testate giornalistiche
internazionali ed i siti internet per
capire chelo tsunami elettorale
italiano potrebbe presto
trasformarsi nuovamente in uno
tsunami dell’eurozona. Sta
emergendoovunquela
preoccupazione chel'instabilita
politicaitaliana, la deriva
populisticaanti-europeae
I'incertezza sulla futura azione del
nostro Governo possano lasciare

illavoro fattodal nostro Paese a
meta, pregiudicandoirisultati
raggiunti erendendo inutli gli
sforzi sopportati da contribuenti
edimprese. Non solo. Il caos
politicoitaliano potrebbe far
ripiombarel’Eurozona stessa in
una crisisistemica, essendola
nostraeconomia la terza della
moneta unica.Cé persino qualche
commentatore straniero che ha
auspicatocheI'ltalia possa subito
chiederel'applicazionedello
scudoanti-spread ma nonsi
capisce quale nostro ipotetico
Governo avrebbe oggiinumerie
l'autorevolezza per poterlofare.

Monti eisuoi ministri
dimissionari si sono riunitiieri
conil Governatoredella Banca
d’Ttalia Visco per valutare la
situazione. Che tuttavia ormai
lascia achi guidare!'ltalia nei
prossimimesi ben pochi spazidi
manovra. Il nostro Paese esce
dalle elezioni come un veicolo
lanciatoin corsa su un terreno
accidentato senza alcun
conducenteal volante. C’¢ solo da
augurarsiche a Bruxellesealla
BCEstiano predisponendo
qualche opportuno guard rail per
limitare I'impatto diun nuovo
“casolItalia”, visto cheirisultati
delle urne rischiano di riportare
noiel’Europa esattamente dove
eravamo nel novembre del 2011,
avendo per di piltsprecatole
buone carte cheallora ancora
avevamoda giocare.
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