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OLTRE LA CRISI

Crescere per non erodere ricchezza

Italiani con redditi superiori ai tedeschi ma va ricostruito il risparmio

dapag. 12

di Marco Fortis

n questi giorni ha destato un certo

interesse uno studio della Bunde-

sbanksecondo cuilaricchezzame-

diana delle famiglie tedesche sa-
rebbe di gran lunga inferiore a quella
delle famiglie italiane e spagnole. Que-
ste ultime sarebbero addirittura piti ric-
che di quelle italiane, il che farebbe
emergere il quadro sorprendente di un
Mediterraneo che nuota complessiva-
mente nell’oro mentre a Berlino pati-
scono lafame.

Perlaverita, e giadaun po’ di tempo
che i tedeschi cercano di far "filtrare"
quasi a livello subliminale nel dibatti-
to internazionale (ma qualcuno come
Peter Jungen lohaanche scritto a chia-
relettere) latesisecondo cuiiPaesi"ci-
cala" del Mediterraneo sono ricchi e
che percio non possono pretendere
aiuti dalle "formiche" del Nord Euro-
pa.Come adire: visto che siete cosiab-
bienti, voi del’Europa Meridionale,
perchénonriducete il rapporto debito
pubblico/Pil utilizzando il vostro pa-
trimonio privato?

Ebbene, si potrebbe argomentare a
lungo su quanto sia maldestra in sé una
simile ipotesi, che si basa per di pili su
un assunto completamente sbagliato:
cioe che il Mediterraneo di oggi sia "ric-
co"mentre invece unsolo Paeselo &, sia
pure con tutti i suoi problemi, ed & 1'Tta-
lia. Le famiglie delle altre nazioni del
Sud Europa, infatti, Spagna inclusa, non
sono pittin grado disoccorrere nemme-
no se stesse, figuriamoci lo Stato. La
stessa confiscadi parterilevante dei de-
positi bancari di Cipro (inclusi quelli
dei non residenti) non € che un palliati-
vo temporaneo, che non salvera l'isola,
se I'Eurozona non mettera in campo
ben altri interventi per stabilizzare I’as-
setto finanziario complessivo dellamo-
netaunica.

L’errore di fondo dello studio della
Bundesbank sulla ricchezza dei Paesi
mediterraneié che essosibasasudatidi
anni diversi e poco rappresentativi del-
la situazione attuale: quelli relativi
all'Ttalia si riferiscono al 2010 mentre
quelli della Spagna riguardano il 2008,
cioé un anno ancora felice per Madrid,
prima che crollasseroi prezzidelle case
nel Paeseiberico.Inrealtd, secondo’ul-
timorapportodel Credit Suisse sullaric-
chezza mondiale, nel 2012 la ricchezza
totale mediana delle famiglie italiane
era di124mila dollari per adulto, contro
i 53mila a cui e precipitata quella della
Spagnaei4zmila della Germania. Lave-
rita, dunque, e che laricchezza mediana
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italiana & oggiassai pitialtadi quellaspa-
gnola:lanostra e addiritturala quarta al
mondo (dopo Australia, Lussemburgo
e Giappone). Questo elemento, unita-
mente alla forza dellanostra manifattu-
ra, dovrebbe far capire ai tedeschi che
I'Ttalia per solidita della propria econo-
mia é piu simile alla Germania che non
aglialtriPaesi mediterranei,a cuivenia-
mo sempre immeritatamente accostati.

A parte cio, lo studio della Bunde-
sbank é stato accolto in Italia con una
notevole dose di superficialita e con i
consueti luoghi comuni, perché da noi
iltema dellaricchezza é costantemente
strumentalizzato a fini ideologici anzi-
chévalorizzato, cosache porterebbe in-
vece indubbi vantaggi all'interesse ge-
nerale del nostro Paese. Ad esempio, ci
permetterebbe di poter negoziare con
piti argomenti e con pit1 forza con i Pae-
si del Nord Europa nelle trattative sui
nostri conti pubblici.

A suo tempo, proprio insistendo sul-
la solidita finanziaria del nostro settore
privato, il Governo italiano ha fortemen-
te premuto su Bruxelles perché I’eleva-
todebito pubblicoitaliano venisse valu-
tato contemporaneamente al basso de-
bito delle famiglie e all’alto livello dello
stock di ricchezza. Non ¢ stato un lavo-
ro vano: anche se forse pochi lo sanno,
oggi tragliundicinuoviindicatori"chia-
ve" disquilibrio macroeconomico vara-
ti dalla Commissione Europea, ben
quattro riguardano unavisione piti com-
pleta dei flussi e degli stock del debito,
non pit "incarnato” nel solo debito pub-
blico: ci sono infatti anche il livello del
debito privato, il flussodicredito banca-
rio al settore privato, la posizione inter-
nazionale netta debitoria complessiva
versol’estero (nonsolo pubblicamaan-
che privata), nonché la crescita dell’in-
debitamento del settorebancario.E-co-
sa di non poco conto - I'Italia, in tutti
questi 4 indici & abbondantemente al di
sotto dei valori massimi di soglia fissati
daBruxelles, mentre non e cosiper Spa-
gna, Grecia, Irlanda, Portogallo e Cipro.

Ma vi & una ottusa ostinazione tutta
italica che simuove in senso diametral-
mente contrario ai nostri sforzi diplo-
matico-finanziari e di comunicazione
aimercati.Ed é quelladidenigrare sem-
pre e comunque la nostra ricchezza.
Ogni dicembre, quando la Banca d'Tta-
liapubblicala suaconsuetanotaannua-
le sullaricchezza delle famiglie, i nostri
media tendono regolarmente a titolare
a caratteri cubitali, tanto per "fare noti-
zia",cheil10% degliitaliani pitiabbienti
detiene oltreil 40% del patrimonio com-
plessivo del Paese. Con cio alimentan-

do tra i cittadini piu poveri rigurgiti di
insofferenzaversoi "ricchi”, ignorando
che negli Stati Uniti, in Svezia, in Ger-
mania e in Svizzera il 10% dei cittadini
pitt facoltosi detiene addirittura il
70-80% dellaricchezza totale. Bastereb-
be leggere pili attentamente il rapporto
della nostra banca centrale per scopri-
re che "secondo le stime disponibili, nel
confronto internazionale I'Ttalia regi-
stra un livello di disuguaglianza della
ricchezza netta trale famiglie piuttosto
contenuto, anche rispetto ai soli Paesi
piusviluppati”.

C’¢ poi chi continuamente afferma, a
torto, che la nostra ricchezza & soprat-
tutto immobiliare e che chi ha fame le
case "non pud mangiarle”. Sipuoinnan-
zitutto obiettare che chi possiede una
casanon pagal'affitto e quindi puo desti-
nare il proprio reddito, ancorché infe-
riore a quello di altri Paesi, ad altre voci
dispesa, mentre i molti tedeschiche so-
no in affitto, come sottolineato dalla
stessa Bundesbank, devono "pagare”
per abitare sotto un tetto. Dunque, non
vie proprionulla disbagliato a possede-
re una abitazione: quanti operai, ad
esempio, in Italia sono proprietari di
una casa (senza avere debiti sulla stes-
sa) e sono benfelicidiesserlo, vistiibas-
sistipendi che prendono a fine mese?

Ma, soprattutto, la maggior parte de-
gli opinionisti italiani sembra ignorare
che anche la nostra ricchezza finanzia-
ria & consistente. Infatti, in base ai dati
Eurostat, la ricchezza finanziaria netta
pro capite in Italia a fine zo11 era pari a
43.600 euro contro i 41.300 dei francesi
ei38.700deitedeschi. Mentre ivalori di
Grecia, Spagna e Cipro erano, rispetti-
vamente, 8.900,16.300 € 20.900 euro.

Inoltre,irapportitra debito pubblico
previstonel 2014 e ricchezza finanziaria
netta delle famiglie del zo11 (ultimo da-
to disponibile) sono in Italia, Francia e
Germanianon molto diversitraloro, pa-
ri rispettivamente a: 75%, 69% e 64%.
Cio dovrebbe ulteriormente far com-
prendere a Bruxelles, alla Bundesbank
eaimercaticheil debito pubblico italia-
nonon pud essere soppesato unicamen-
te in rapporto al Pil, ma va rapportato
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anche e soprattutto alla solidita patri- 1l conf
moniale complessiva delle famiglie ita- confronto europeo

h%ne’l.e ql.lah’ attre.lverso.deposmedob— mm Ricchezza finanziaria netta delle famiglie 2011, in % del Pil
bligazioni, finanziano direttamente od

indirettamente sia le banche che lo Sta- w= Debito pubblico 2014, in % della ricchezza finanziaria delle famiglie 2011

tostesso. Al contrario, il rapportotrade- m Debito pubblico 2014, in % del Pil
bito pubblico e ricchezza finanziaria Germania

netta e assai pit1 alto o addirittura fuori
controllo nei Paesi realmente "critici":
Cipro (101%), Portogallo (101%), Spa-
gna (137%), Irlanda (158%), Grecia
(4049"). Sono questi valori, ben pii1 che
il debito/Pil a spiegare le difficolta fi-
nanziarie di tali economie.

Se I'Italia nel 2012 ha evitato il default
finanziario non é certo perché il nostro
rapporto debito pubblico/Pil € migliora-
to rispetto al 2011 (&, anzi, peggiorato).
Ma perché il Governo, per avvicinarsi
al pareggio di bilancio, ha potuto tassa-
re a piene mani (dimostrando all’Euro-
pae ai mercati di poterlo fare facilmen-
te) un Paese ancoraricco, nonostante la
preoccupante erosione del reddito di-
sponibile degli ultimi anni e del valore
nominale dellaricchezzastessa (soprat-
tutto a causa della caduta dei valori dei
titoli di Stato e delle azioni delle nostre
banche durante il 2011).

Ma adesso € tempo per I'Ttalia di tor-
narerapidamente acrescere e diricosti-
tuire il risparmio. Altrimentilaricchez-
zaaccumulata in passato, e che fin qui ci
hasostenuto, rischia diessere consuma-
ta pericolosamente in dosi troppo mas-
sicce e di non bastare piu a tenere in
equilibrio il sistema.
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