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L'INCHIESTA/1
DOVE NASCE |
LA RIPRESA

Alimentare e farmaceutico
gla fuori dal tunnel
lafiducia torna a crescere

PROMETEIA IPOTIZZA UN
TERZO TRIMESTRE 2013 CON
ILSEGNOPIU.CIVUOLE
ANCORAMOLTA CAUTELA SUI
TEMPIMA TUTTISONO
CONCORDISU UNFATTO: IL
FONDO DELLA CADUTA
DURATA 43 MESI ESTATO
TOCCATOQ LOSCORSO GIUGNO
EL'EXPORT NON SI FERMA

Alessandra Carini

Venezia

Il rimo soffiodi rimavera,

opo anni di gelo, & arriva-
to da due settori annt:IchrJl co-
mealimentari e farmaceutici, le
cui imprese, nel primo seme-
stre di quest’anno hanno regi-
strato un aumento del fattura-
to, contro una media dell'indu-
stria cherimane pesantemente
negativa. A inizio estate la timi-
da ripresa europea ha fatto da
traino ad un miglioramento di
comparti che avevano subito
un crollo I'anno scorso: elettro-
nica, elettrodomesticie, in par-
te, i mobili. Qualche segnale di
assestamento arriva anche dal-
I'auto, la cui caduta di immatri-
colazioni, in Europa come in
Italia, sta rallentando, ma so-
prattutto dai beni intermedi
che sono settori che normal-
mente anticipano I'avvio della
ripresa economica.

Nessuno sa se si trattidi una
rondine che volera decisa, o di
semplici segnali di un’inversio-
ne di tendenza: “Sono settori
chefanno da pivot allaripresa -
dicePrometeia - maanchemol-
to sensibili ai bassi livelli di ma-
gazzino raggiunti e alla neces-
sitadiricostituirele scorte. Mai
timidi miglioramenti nei setto-

beni di investimento come
mei:camca ed elettrotecnica
fanno ben sperare”.

A livello di dati generali c'@
perdo una certezza acquisita:
quel minimo, quel maledetto
pavimento che tutti aspettava-
no da quasi due anni, & stato
toccato tra maggio e giugno di
quest’anno. E’ qui che sembra
finireunadellecadutedell’eco-
nomia pilt dolorose del secon-
do dopoguerra: una recessione
che non ha eguali nemmeno in

quelle che seguirono lo shock i

petrolifero. Dei settanta mesi
passati dall’agosto 2007, 43 so-
noincontrazione26increscita.
[ Pilpersoéparial4,3trail2011
eil2013, chesisommaai7,2 del
2008-2009, quando nelle crisi
petrolifere e valutarie del 1992-
93edel1974-75sioscillotral’l,5
e il 3,8. La fase di espansione,
durata poco pilidi due anni, ha
visto una crescita modesta, al
contrario di quanto avveniva
negli anni passati.

Sicapisce quindi perché ogni
stormir di fronde nei dati viene
accolto con liberazione, quasi
fosse la fine di un incubo. Una
produzione industriale che ri-
comincia ad alzare la testa, un

clima di fiducia tra i consuma--

tori e le imprese che non & pil
cosicupo. Unrisvegliodellado-
manda di mutui da parte delle
famiglie. Una qualche stabilita
finanziaria che fa presagire un
allentamento della pressione
sul credito. E infine i dati del-
I'andamento del Pil che mo-
strano una discesa che va ral-
lentando, tanto che Prometeia,
nelia sua ultima previsione sti-
lata venerdi scorso, prevede un
terzo trimestre gia positivo e
una discesa del Pil per l'intero

2013 che si fermerz a meno
1,6%. L'ultimo rapporto di Ref
Ricerche spalma sul 2013 un
miglioramento di 0,3 punti nel
Pil per quest’anno (-1,6% con-
tro un -1,9% prima previsto) e
stima un 1% di aumento per
I'anno prossimo (anziché lo
0,8%).

Sono datimisuratialdecimo,
sottoposti a mille distinguo -
come ad esempioil fatto chel'l-
stat ha cambiato metodi dirile-
vazione del clima di fiducia di
imprese e consumatori e gli in-

dicihannoavutounimprovviso
balzo -echevengonocommen-
tati a corrente alternata tra chi
plaudeall’arrivodella prossima
ripresa e che chi sottolinea il
modesto presente: «Per ora &
migliorata solo la derivata se-
conda della funzione, ciog stia-
mo scendendo... pill piano»
commenta Giacomo Vaciago
presidente di Ref Ricerche che
_pure nella sua nota congiuntu-
raleprospettaunafineannopiti
positivaelastabilizzazione del-
ta caduta dei beni di consumo
durevoli a partire dall’auto, se-
gnocheormaisiétoccatoilfon-
do eanche qui.

A trainare il miglioramento
produttivo sono stati due fatto-
1i. Da un lato la ricostituzione
delle scorte, scese a livelli bas-
sissimi, e che & stata spinta dal-
lastabilizzazionedeiprezzidel-
lematerie prime; dall’altrola vi-
talita, ormaiacquisita, delle no-
stre esportazioni. L'export ita-
liano non ha mai smesso di cre-
scere in questi anni riuscendo a
recuperare in valore i livelli di
vendite del 2007. Trail 2011 el
2012 I'Ttalia ha fatto meglio dei
concorrenti europei, nei primi
mesidel 2013 irisultati sono mi-

gliori di quelli di Francia e Ger-
mania che hanno avuto una
flessione del 3% dei valori
esportati. «Abbiamo guada-
gnato quote di mercato nell’ali-
mentare, nella farmaceutica
che, grazie al confezionamen-
to, finisce per produrre per il
mercato europeo, nei beni di
largo consumo come la deter-
genza, in cui I'Italia & un hub
mondiale» dice Andrea Dosse-
nadiPrometeia. «Certol'espor-
tazione fa miracoli, la Russia
non ha mai smesso di compra-

re beni come le calzature, i Bric
sistannoriprendendo,lanostra

meccanica va meglio e si rico-
mincia ad esportare in Germa-
nia. Il turismo non va male: I'T-
talia & il primo Paese europeo
per pernottamenti di russi e ci-
nesi. Ma la domanda interna &
fiacca, non ce la fa a trainare la
nostracapacita produttivas, di-
ce Marco Fortis di Fondazione
Edison. Enon solo per motivi di
quantita: «Siamodifronteadun
cambiamento di lungo termi-
ne: sicomprano pochibeni tra-
dizionali, scarpe, vestiti. Le
classigiovaniconsumanoperlo
pill elettronica e informatica.
La popolazione invecchia e le
classi piltavanzate pitiche beni
chiedono servizi. Insomma la
ripresa rischia per lo piu di au-
mentare le importazioni e ali-
mentare il commercio piticheil
nostro sistema produttivo».

Il segno che la domanda in-
terna & ancora debolissima sta
nel miglioramento netto della
nostra bilancia commerciale
dovuto, oltre che all'aumento
dell'export, anche alla sostan-
ziale stabilita delle importazio-
ni.Maunaripresabasatasolosu
di esse non sembra essere suffi-
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produttivo», dice Daniele Mari-
ni, direttore della Fondazione
Nordest. «Rischia di essere
troppo lenta e allagare la spac-
caturaametadel PaesetraNord
e Sud», dice Innocenzo Cipol-
letta.

Siscruta, nellasperanzadiun
risveglio, quel mercatodellaca-
saequelsettore delle costruzio-
niche, conlasuacaduta, aggra-
vata dalla crisi creditizia, hatra-
scinato nel baratro anche tutto
un settore produttivo determi-
nante per l'industria italiana
come quello dell’arredo: tra il
2007 eil2012 dallegno agli elet-
trodomestici, dai maobili ai ser-
batoisiregistrano perditedifat-
turato che oscillano trail 15 el
25%. Le esportazioni hanno in
qualche modo aiutato a evitare
il peggio, i provvedimenti di
agevolazione del governo si
spera diano risultati. «La fase
critica dell'immobiliare sem-
braesserealle spalle - dice Luca
Dondi di Nomisma - c’& un'a-
spettativa di ripresa timida sul-
le compravendite, dovuta alla
stabilizzazione delcreditoealla
discesa degli spread, che hafat-
to salire la domanda di mutui.
Ma sui prezzi il recupero sara
lentissimo cosicomesulsettore
delle costruzioni sul quale pesa
un’offerta enorme di invendu-
to.Seil credito cominceraariaf-
fluire, si potra sperare nel com-
pletamento di alcuni cantieri
chela crisi habloccato».

Sulla fine di una recessione
che ha scremato duramente il
sistema produttivo e che pone
interrogativi sul suo futuro, da-
to che per orasembra sopravvi-
veresololozoccolodurodichié
riuscito a vincere nel mercato
globale, pesano le incertezze
dei prossimi mesi. Un credito
ancora avaro, colpito come &
dalle difficolta delle banche a
smaltire il cumulo di sofferen-
ze, la fragilita di una situazione
internazionale e di un'Europa
che non ha certo le vele spiega-
tenell'usciredallacrisieincuici
sono Paesi come Francia, Spa-
gnaeancheOlandachedevono
ancora riaggiustare i conti.

E sull'ltalia che a fatica tenta
di incassare il dividendo della
stretta feroce degli anni scorsi
perriaggiustareiconti, pesaco-
me un macigno la precarieta
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L'EXPORT ITALIANO SUI MAGGIORI MERCATI
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Nei quattro
graficiquia
destra, la
svolta degli
indicatori sulle
attese di
consumatori e
imprese: il
climadi
fiducia inizia
la risalita
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