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La proposta di Prodi
Ripulire

le banche
dai crediti
arischio

Marco Fortis

»La bad bank di sistema proposta da Prodi potrebbe

davvero rimettere in moto il volano della crescita
»Solo cosi i prestiti torneranno ad affluire verso le imprese
ma Bankitalia deve poter incidere sui vertici degli istituti

IL GOVERNO MONTI
SBAGLIO A NON USARE
GLI STRUMENTI UE
ORA LETTA NON

DEVE COMMETTERE

LO STESSO ERRORE

el suo articolo sul Mes-
saggero di ieri Romano
Prodi ha sollevato I'at-
tenzione su uno dei fat-

tari rho nooi Nith noagann qiilo
LtOT1 Cii€ OZg1 piu pPesallo Sui

le possibilita di ripresa del-
I’economia italiana: la cre-
scente debolezza di un siste-
ma bancario fiaccato dalla
crisi e contemporaneamen-
te impegnato in una severa
operazione di pulizia dei bi-
lanci. Un sistema che, allo
stato attuale, dunque puo fa-
re ben poco per riaprirei cor-
doni del credito e finanziare
leimprese.

Il credit crunch, anziché fi-
nire, si aggrava giorno dopo
giorno e colpisce soprattutto
le piccole e medie aziende
pitt in difficolta. Sicché il
mondo produttivo fatica a ri-
partire. Le imprese pill strut-
turate che esportano vanno
bene, sono in genere adegua-
tamente auto-finanziate eri-
mangono un solido pilastro
del madein Italy, ma non ba-
stano da sole a sostenere I'in-
tera economia. Infatti, chi
produce per vendere in Ita-
lia, e tra le Pmi sono la mag-
gioranza, ¢ messo letteral-
mente in ginocchio dal crol-
lo della domanda interna
provocato dall’austerita. La
crescente disoccupazione
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non fa che peggiorare la si-
tuazione perché fa calare ul-
teriormente i consumi e con
essi la produzione e gli inve-
stimenti in una spirale verso

il basso che rischia di non
avere piti fine. Per di pit1, du-
rante la crisi ¢ andato pro-
gressivamente in tilt il mec-
canismo dei pagamenti tra
Stato eimprese e tra le stesse
imprese.

In questo quadro, che mostra
per ora deboli segnali di miglio-
ramento e che puo godere soloin
piccola parte del sollievo che vie-
ne dal pagamento della monta-
gnadei debitiarretrati della Pa, ¢
obiettivamente sempre pil diffi-
cile per il nostro sistema banca-
rio prestare denaro ad aziende
messe alle corde e a corto di li-
quidita, che chiedono finanzia-
menti non per investire in ricer-
ca o0 in nuovi impianti ma sem-
plicemente per pagare gli stipen-
di dei dipendenti o per acquista-
re le materie prime necessarie
per la produzione.

Dal canto loro le banche, da
un lato, non possono ovviamen-
te mettere a repentaglio i deposi-
ti dei risparmiatori con prestiti
avventurosi, e, dall’altro lato, so-
no chiamate dalla Banca d’Ttalia
ad effettuare una rigorosa ri-
strutturazione del loro attivo,
con svalutazioni degli investi-
menti dubbi e dei crediti deterio-
rati e conseguenti aumenti di ca-
pitale necessari per ristabilire
adeguati coefficienti patrimonia-
li.

LA CRISI MORDE

In questo momento oltre una
dozzina di istituti bancari ed in-

termediari non bancari, benché
solo alcuni di essi importanti, so-
no gid in amministrazione stra-
ordinaria. E va risolto il nodo di
una grande banca in crisi come il
Monte dei Paschi. Inoltre, 1a Ban-
ca d’Ttalia ha in corso ispezioni
in una ventina di banche me-
dio-grandi che, in qualche caso,
potrebbero far emergere ulterio-
ri necessita di ricapitalizzazioni.

Sia chiaro, i nostri risparmi
non sono a rischio e il nostro si-
stema bancario € ben pill solido
di quello di altri Paesi, come ad
esempio la Spagna, dove 'Euro-
pa ¢ dovuta intervenire con oltre
60 miliardi di euro per finanzia-
re la messa in sicurezza delle cas-
se locali, completamente deva-
state da anni di finanziamenti
scriteriati a imprese e famiglie
travolte dalla follia della bolla
immobiliare.

Anche I'ltalia, nel 2012, avreb-
be potuto chiedere prontamente
all'UE un aiuto per stabilizzare il
proprio sistema bancario e far ri-
partire il credito alle imprese,
quando il Governo Monti aveva
ricostruito in poco tempo la no-
stra credibilita e sarebbe stato
percio nelle condizioni ottimali
per farlo. Ma cio non & accaduto.
Per cui la Spagna i soldi se 1i ¢
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presi, ha creato una bad bank do-
ve sono stati scaricati i crediti
cattivi delle sue banche, che, ri-
pulite, hanno ricominciato a fi-
nanziare I'economia. Ma il para-
dosso ¢ che Madrid non mantie-
ne assolutamente i patti con Bru-
xelles perché nei soli primi sette
mesi del 2013 il suo deficit/Pil &
gia arrivato al 5,7% (rispetto ad
un obiettivo a fine anno del 6,5%
che chiaramente non sara mai
raggiunto). Mentre I'ltalia, che
non ha chiesto nulla per le pro-
prie banche ed oggi continua a
soffrire il credit crunch, ¢ invece
diligentemente uscita gia nel
2012 dalla procedura di infrazio-
ne, riportando il rapporto deficit/
Pil sotto il tetto di Maastricht del
3%, limite che il Governo Letta &
seriamente impegnato a rispetta-
re anche quest’anno. Oggi, pur-
troppo, ci troviamo a rimpiange-
reil fatto dinon essere stati forse
abbastanza consapevoli dei pro-
blemi che stavano montando nel
nostro sistema bancario e quindi
di non essere stati rapidi come
gli spagnoli a farci dare una ma-
no dall’Europa.

SOLIDITA E SVILUPPO

Ma, si chiederanno, i lettori: co-
me si € potuti arrivare sin qui vi-
sto che ¢ stato sempre detto, in
Italia e all’estero, che il nostro si-
stema bancario era tra i pil1 soli-
di al mondo quando ¢ scoppiata
la crisi mondiale con il fallimen-
to di Lehman Brothers nell’au-
tunno del 2008?

In effetti, a quell’epoca, al net-
to della cattiva gestione di alcuni
istituti i cui «buchi» si sarebbero
palesati solo pill tardi, il sistema
bancario italiano poteva a ragio-
ne essere considerato tra i pili ro-
busti. L’esposizione estera delle
nostre banche ¢ sempre stata sto-
ricamente molto bassa e tale era
anche all'inizio della crisi. I no-
stri istituti non avevano parteci-
pato all’orgia mondiale dei titoli
«tossici» che avevano avvelenato
i bilanci delle banche non solo
americane, inglesi ed irlandesi
ma anche di molte altre econo-
mie avanzate. A fine settembre
2008 le banche italiane avevano
crediti verso gli Stati Uniti molto
bassi, in tutto poco pit1 di 100 mi-
liardi di dollari, mentre le ban-
che degli altri Paesi erano impe-
gnate in America per centinaia
di miliardi di dollari, impantana-
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te con finanziamenti massicci
nella trappola immobiliare e dei
mutui sub-prime.

PATRIMONIALIZZAZIONE

11 quasi-fallimento del sistema
bancario statunitense, salvato
solo dal programma Tarp, trasci-
no con sé nella crisi soprattutto
le banche inglesi (la Royal Bank
of Scotland fu addirittura nazio-
nalizzata), olandesi (il gruppo
Fortis ed altri istituti furono mes-
si acrobaticamente in sicurezza
dallo Stato) e financo svizzere.
La stessa Germania ha pagato
con quasi 10 punti di Pil di au-
mento del proprio debito pubbli-
co il naufragio della Hypo-Re, pe-
santemente coinvolta nella crisi
immobiliare mondiale con uno
sfascio di bilancio plurimiliarda-
rio

Poi, ¢ scoppiata la crisi greca e
subito dopo anche quella irlan-
dese e quella portoghese. Ma, an-
cora una volta, si ¢ potuto appu-

rare, cifre alla mano, che le ban-
che italiane negli anni preceden-
ti all’esplosione improvvisa del
«contagio» non si erano esposte
se non minimamente nei Paesi
«periferici», diversamente dalle
banche francesi, tedesche, ingle-
si e spagnole che avevano incau-
tamente finanziato a mani basse
le economie di tali Paesi. La crisi
mondiale - all’inizio immobilia-
re-finanziaria e poi dei debiti so-
vrani - ha determinato in pochi
anni una fortissima riduzione
delle esposizioni estere dei siste-
mi bancari delle nazioni pil
avanzate dell’Occidente, mentre
I'ltalia non ha avuto particolari
problemi in questo senso. Da noi
nessun istituto & fallito a causa
dei titoli tossici, questo ¢ un dato
di fatto. Mentre anche sul fronte
interno, I'Italia e le sue banche,
merito che peraltro non ci viene
mai adeguatamente riconosciu-
to, non erano state minimamen-
te coinvolte nella folle impenna-
ta dei mutui delle famiglie per
I'acquisto delle case che ha tra-
volto Paesi come Usa, Gran Bre-
tagna, Irlanda, Spagna, Olanda e
Danimarca. Come é noto, il debi-
to delle famiglie italiane & tutto-
ra tra i pitt bassi al mondo, sia in
rapporto al PIL sia in rapporto
alla ricchezza finanziaria stessa
delle nostre famiglie. Mentre nei
Paesi che pilt avevano “drogato”
le loro economie mediante la bol-

la immobiliare il peso dei mutui
per la casa sul Pil ¢ tuttora eleva-
tissimo, vicino al 100% in Olanda
e Danimarca (i cui sistemi banca-
ri rimangono due «polveriere»),
posizionato oltre I'80% in Gran
Bretagna e Irlanda, intorno al
75% negli Usa e oltre il 60% in
Spagna e Portogallo. L’Italia, al
contrario, € poco sopra il 20%.

Ma, allora, da dove provengo-
no le odierne difficolta delle no-
stre banche? Da tre cause princi-
pali. La prima causa é la profon-
ditd e la lunghezza della crisi
economica italiana, che prose-
gue ormai da oltre cinque anni
ed ha fatto crescere enormemen-
te le sofferenze bancarie. Anche
un atleta sano, dopo un periodo
di tempo cosilungo con la febbre
a quaranta, comincerebbe ad in-
debolirsi. La seconda causa ¢ sta-
ta la crisi del debito pubblico ita-
liano dal 2011 in poi che ha coin-
volto i nostri istituti in quanto
forti detentori di titoli di Stato:
investimento che in sé non & una
colpa, ma se lo spread sale cado-
no in Borsa i titoli delle banche
stesse e, anche complici i nuovi
assurdi indicatori patrimoniali
imposti dall’Eba (I'autorita ban-
caria europea), le nostre banche
oggi appaiono molto pill fragili
di due anni fa. Inoltre potrebbe-
ro sembrarlo ancor di pili se i ti-
toli di Stato italiani incorressero
nel prossimo futuro in ulteriori
downgrading, magari anche im-
meritati, da parte delle agenzie
di rating. Terza ragione, negli ul-
timi anni alcune nostre banche
sono state anche mal gestite. E
cid va detto chiaramente.

In conclusione. Se si vuole far
ripartire 'economia serve stabi-
lizzare il sistema bancario, per
far affluire il credito alle impre-
se in modo adeguato. Servono
buone idee e presto, approfon-
dendo innanzitutto quelle avan-
zate da Prodi, laddove sottoli-
nea anche un possibile coinvol-
gimento della Cdp. Mentre an-
che alla luce delle pessime ge-
stioni di alcuni istituti bancari,
€ opportuno conferire alla Ban-
ca d’'Ttalia il potere di rimuove-
re i componenti degli organi so-
ciali non all’altezza e di avere
d’ora in poi anche ampia voce
in capitolo sulla nomina di nuo-
vi, pilt preparati e responsabili
manager. Magari anche con sti-
pendi meno milionari.



L ettori: 1.229.000 I Messaaaero 07-OTT-2013

Diffusione: 189.861 Dir. Resp.: Virman Cusenza dapag. 1

Debiti delle famiglie per i mutui per la casa: anno 2011
(in%del PIL)
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La sede dell’Abi

Fabrizio Saccomanni con Ignazio Visco
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