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di Marco Fortis

Nell’esperienza storica delle eco-
nomie avanzate mature, il contri-
buto della domanda interna alla cre-
scitadel Pil é stato ed e tuttora assolu-
tamente preponderante rispetto a
quello della domanda esteranetta.
Volendo fare un paragone automo-
bilistico, si potrebbe dire che le eco-
nomie avanzate negli ultimi decenni
sono somigliate a delle autovetture
conunmotore ibrido.
ellanostrasimilitudine
Nla domandainternacor-
risponde all’alimenta-
zione tradizionale del motore
ibrido, che, allo stato delle
odierne tecnologie, € quella
checontinua adare il maggior
apporto alla guida. Mentre la
domanda estera netta corri-
sponde all’alimentazione elet-
trica, che e sostanzialmente
ausiliaria e fornisce un contri-
buto utilissimo ed apprezzabi-
le ma nel complesso relativa-
mente marginale. Cio € quan-
tosipudeffettivamente osser-
varenelladinamicadel Pil, mi-
surata anno su anno, di quasi
tuttiiPaesipitisviluppati, per-
lomeno nelle fasi cicliche
espansive degli ultimi 20 anni.
Se poi si cerca di tracciare
un bilancio di lungo periodo,
si osserva che il contributo
delladomandaesteranettaad-
dirittura si annulla o diventa
negativo per la maggior parte
delle nazioni avanzate, come
selatrazione elettricanon fos-
senemmeno entrata in funzio-
ne e fosse statasolounazavor-
ra che ha appesantito 'econo-
mia, aumentando il suo indebi-
tamento con lestero. Cio &
quantosipuorilevarenella di-
namica dei 28 Paesi membri
dell’Ue nel periodo che va dal
1995 al 2008, precedente la cri-
siattuale.Intale periodo, infat-
ti, la crescita cumulata del Pil
interminireali & stata genera-
ta per ben 16 delle economie
dell’Ue (tra cui quattro delle §
principali, cioé Gran Breta-
gna, Francia, Italia e Spagna)
dalla sola domanda interna,
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Domanda interna
la carta decisiva

che e aumentata molto pittdel
Pil (soprattutto in Paesi con
crescenti disavanzi correnti
come Grecia, Portogallo, Ci-
pro, Spagna).

Per altre 8 nazioni europee
chehanno parzialmente sfrut-
tato la "trazione elettrica”
dell’export netto, il "motore
tradizionale" della domanda
interna ha comunque rappre-
sentato oltre '80% dell’au-
mento cumulato del Pil. Resta-
nodunquesolo 4 Paesiintutta
laUe, cioe delle eccezioni, nei
quali la domanda interna nel
periodo 1995-2008 ha contri-
buito per meno dell’8o% alla
crescita complessiva, essen-
do statointali4 Paesisuperio-
re allamedia europea l'appor-
todelladomanda esteranetta.
Si tratta di 2 nazioni piccole e
poco significative, Malta e
Lussemburgo, di una nazione
media, ’Austria, e solo di una
nazione grande, la Germania.
Nel caso di quest’ultimail con-
tributo cumulato delladoman-
da domestica alla crescita del
Pil durante il periodo
1995-2008 € stato appena del
589%, la percentuale pili bassa
dell’'Ue. Una rilevante parte
restante della crescita, solo in
questo isolato caso, € venuta
dalla domanda estera netta,
cioé dall’export al netto
dell'import, specialmente dal
momento in cui e partito 'eu-
ro, evento che ha straordina-
riamente avvantaggiato Berli-
no. E, comunque, a dimostra-
zione che la domanda estera
nettadasolanonbastapercre-
scere molto, il Pil della Germa-
nia, nonostante la sua compe-
titivita esterna, & stato assie-
me a quelloitaliano quello au-
mentato di meno tra i grandi
Paesi sviluppati-nonsolo eu-
ropei ma del mondo intero -
fino al 2008.

Durante il successivo perio-
do di crisi 2009-2013, poi, le
economie Ue che hanno avu-
to un aumento cumulato del
Pilrealerispettoal 2008 sicon-

tano a malapena sulla punta
delle dita di una mano. Tra
quelle che sono cresciute, sia
puredipoco,vielaGermania,
il cui Pil, tuttavia, questa volta
& aumentato solo per merito
della domanda interna, dun-
quenon per effetto dellacom-
petitivita esterna, come molti
pensano. Mentre chi e entrato
in una forte e prolungata re-
cessione,comeiPaesi "perife-
rici", la Spagna o I'Ttalia, deve
Parretramento dell’economia
esclusivamente al crollo della
domanda interna, essendo
quella estera addirittura mi-
gliorata sia per il calo dell'im-
port sia per l'aumento
dell’export.

In sostanza, se la domanda
interna "tira" cresce il Pil, se
essa cade il Pil invece arretra
e con esso 'occupazione, sen-
za che ’export netto possa far
molto per compensare la si-
tuazione. Sulunghi archi tem-
porali, nella buona e nella cat-
tiva sorte & sempre principal-
mente 'andamento delmerca-
to interno che decide il desti-
no delle economie. Essere
competitivi sui mercati inter-
nazionali aiuta, soprattutto
migliora la posizione estera
netta e rende i Paesi finanzia-
riamente pili solidi, ma non &
sufficiente per innestare la
marcia diuna crescita accele-
rata, come dimostra la debole
espansione dellastessa econo-
mia tedesca, sia prima sia du-
rantelacrisiattuale.

Questa lezione della storia
stride con la ricetta che la
Commissione Europea propo-
ne per ritrovare la via della
crescita: una ricetta che siba-
sa principalmente su troppo
rigore fiscale concentrato in
poco tempo (a discapito della
domandainterna) accoppiato
ad un forte recupero di com-
petitivita esterna, un mix che
si pensa erroneamente possa
essere la soluzione di tutti i
mali, mentre ci sta portando
dirittialla deflazione.
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Siamo tutti d’accordo che
unacrescitadelladomandain-
ternasostenuta da un eccessi-
vo indebitamento privato e
pubblico (come quello prati-
cato nel recente passato da
Spagna,Irlanda, Grecia, Porto-
gallo, ma anche da USA e
Gran Bretagna) costituisce
un modello di sviluppo squili-
brato, sanzionato negativa-
mente nei fatti dallo scoppio
della "bolla" immobiliare-fi-
nanziaria e dalle sue terribili
conseguenze. 1l rigore finan-
ziario, se praticato con razio-
nalitd, non é assolutamente in
discussione. Cosi come non &
ovviamente in discussione la
necessitapergli Stati di taglia-
re le spese improduttive e di
fare le opportune riforme.

Ma se Bruxelles non rimet-
te al centro della sua politica
economica la domanda inter-
na, attraverso gli investimenti
virtuosi in infrastrutture, reti,
ricerca e conoscenza, e conti-
nuaadilludersiche il modello
vincente per tutti deve essere
quello della Germania "gran-
de esportatrice” (quando la
stessa Berlino oggi non & pilt
capace di crescere con
Pexport),l'insuccesso del’Eu-
ropa € assicurato. E perseve-
rando nell’errore sispalanche-
ranno colpevolmente le porte
a quei crescenti populismi
che blaterano contro l'euro e
ne vogliono la fine.
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