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TERAPIA SBAGLIATA
Bruxelles ha applicato
la stessa cura

per I'Italia, Paese
esportatore, ¢ la Grecia
Paese importatore

di Marco Fortis

1Forex 2014 due temi han-
Ano tenuto banco: quello

dei crediti deteriorati
dellebanchee quello delle diffi-
colta di accesso al credito delle
piccole e medie imprese che
operano prevalentemente sul
mercato domestico, maggior-
mente colpito dalla crisi rispet-
to al pitl dinamico e relativa-
mente soddisfacente mercato
dell’export.

Abbiamo scritto qualche
giorno fache chiesportahasuc-
€esso 0 quantomeno sopravvi-
ve, mentre chi é pili concentra-
to sul mercato interno a causa
delle sue piccole dimensioni o
per la natura del suo business
(ad esempio le costruzioni e
molti settori del commercio), o
per entrambi i fattori, & in gran-
dissime difficolta. Se dal fatidi-
co ottobre del 2008, cioé da
quando & scoppiata la crisi fi-
nanziaria mondiale, a tutto il
mese di novembre del 2013, il
fatturato dell’industria manifat-
turiera italiana ¢ crollato di ol-
treil16% mentre quello deglial-
tri maggiori Paesi Ue e tornato
ai livelli pre-crisi (Germania e
Uk) o € addirittura leggermen-
te cresciuto (Francia), ¢’¢ una
ragione precisa. Non & dipeso
dal fatto che I'Italia sia stata in-
vasadaprodottistranieriessen-
doinostridiventatiimprovvisa-
mente meno competitivi. Infat-
ti,anche 'import é precipitatoe
assai di pit1 di molti beni di pro-
duzionenazionale.

Laragione del crollo del fattu-
ratodomestico, che fino allapri-
maveradel 2011si stavainrealta
riprendendo allo stesso ritmo
di quello degli altri principali
Paesi, ¢ da ricercarsi esclusiva-
mente nella ricetta di austerita
chel’Europahabrutalmenteim-
posto anche all'Ttalia, oltre che
a economie obiettivamente
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ILFOREX E L’'USCITA DALLA CRISI
Il coraggio
di «garantire»
il rilancio
delle imprese

"scassate" come Grecia, Irlan-
da, Portogallo e Spagna. Poco
importa che I'Ttalia fosse stata
nel 2010 uno dei soli 4 Paesi Ue
in avanzo statale primario (con
Svezia, Estonia e Malta), che il
debito pubblico italiano fosse
stato tra quelli cresciuti di me-
no almondo dall’inizio dellacri-
si e che, sempre nel 2010, il no-
stro Pil, al netto dellaspesa pub-
blica, fosse aumentato ben pilt
di quello di varie altre econo-
mie importanti, come Francia,
Gran Bretagna e Olanda.

meta 2011, conquestidati
Aufﬁcialmente certificati

dall’Eurostat (anche se
forse nondel tutto noti amercati,
agenzie diratinge istituzioni
internazionali), pagammole
conseguenze degliscandali, della
confusione e della perdita di
credibilita dellanostra "politica”,
pili chela debolezza dei
"fondamentali”: ormai & storia.

Malastoria purtroppo hafatto
ilsuo corsoed avutole sue
conseguenze drammatiche
sull’economiareale. Senza
esserci potuti risollevare come
glialtri principali Paesi, in quel
201 anziché continuare a
crescere come stavamo facendo
dopoil temporaneo collasso del
commercio mondiale del 2009,
ricominciammo acadere eil Pil
fuulteriormente trascinato verso
ilbasso. Questa volta non per
colpadell’export, che anzidal
2010 in poinon hamaismesso di
crescere, ma degli effetti
devastanti della "cura” europea,
cioé una paralisi degli
investimentie soprattutto un
calodei consumi privati da
"tempi diguerra”. Nellasvolta
negativadel 2om, statuttala
differenzatrauna crisiche
avrebbe potuto guarirein3-4
annie cheinvecesié protratta
per6, perché anche questo 2014,
vasottolineato,sara unanno
ancoramoltodebole.

Applicare aun Paese forte
produttore ed esportatore come
I'Ttalia e conunabase industriale
compostada decine di migliaia
diPmilastessa "cura"di
austeritarichiesta a Paesi
tendenzialmente importatori

come Greciao Spagnanon é
statointelligente da parte di
Bruxelles. Innanzitutto, perché
menomandolacapacita
produttivaitalianasié
menomatala stessabase
competitiva dell’Europanel
contestoglobale e inpitisi &
generataunamicidiale frenataa
livello di scambi
intracomunitari. E poi perché
cosifacendola crisi italiana &
stata drammaticamente resa pitt
complicata anzichérisolta. In 6
anni di agonia ¢ andato
soprattuttoin tilt un universo di
relazionie di pagamentitrale
stesseimprese, oltre che tra
Stato e imprese. I crediti
deteriorati sono aumentati in
notevole misura e 'erogazione
del credito, specie alle Pmi, si &
fattasempre piu difficile.

Per queste ragioniierial Forex
il convitatodi pietraeralaparalisi
delladomandainterna con tutte
le sue implicazioni devastanti su
imprese e banche, non solo nel
nostro Paese manell’intera
Europa. Opportunamente il
Governatore della BancadTtalia
IgnazioViscohasottolineato
I'importanzadellanostra
ritrovata credibilita, che «potra
consentire al Paese di utilizzare i
margini diflessibilita previsti
dalleregole europee per
finanziare investimenti
pubblici».Inoltre, Viscoha
sottolineato'importanza della
riduzione del carico fiscale sui
fattoridellaproduzione,
accompagnata da tagli selettivi di
spesa che riducano glisprechie
dainterventivoltiarendere pit1
efficiente 'amministrazione
pubblica. Ed harichiamatola
necessita di puntare di pilt
sullinnovazione ele nuove
tecnologie per accrescerela
competitivita complessivadel
sistema. Inaggiunta, affrontando
iltemadeicrediti deterioratie
Iipotesi di una possibilebad
bank, Viscohadetto che
«interventipitiambiziosi,da
valutare anche nellaloro
compatibilita con 'ordinamento
europeo, non sono daescludere».

Malaverasvoltaper far
ripartire 'economia, la cuiparte

pilisofferente sono propriole
Pmidell'industriae del
commercio maggiormente
coinvolte dalla caduta della
domanda interna, pud venire
solo riannodandoi fililacerati
dellafiduciae del credito. A tal
fine, & statarilanciataierida
alcuni partecipanti al Forex
Iipotesi di un potenziamento del
Fondo di Garanzia.

L’erogazione del credito alle
Pmieil rafforzamento dellaloro
base patrimoniale sono aspetti
crucialiche vedono intersecarsii
ruoliditre attori chiave: Fondo di
Garanzia{(che gianel 2013 ha
accolto oltre77mila domande di
Pmiperunimportodiio,8
miliardidi cui 6,4 garantiti),
Confidie Fondodi Sviluppo
Italiano. 11 Fondodi Garanzia non
deve essere solo rifinanziato ma
ampliato. Inoltre, sidovrebbe
ipotizzare un maggior
coinvolgimentodiretto delle
banche nel capitale dei Confidi
perelevare la quotagarantita dei
finanziamenti. Il potenziale
conflittodi interesse si pud
superare considerando le banche
allastregua diunsemplice socio
dicapitale, minoritario rispetto
aglialtri socie, comunque, privo
diruoliesecutivi (come avviene
inaltri Paesi). Occorrerebbe poi
prevedere una garanzia dello
Stato in misura da definire pure
finalizzata all’'obiettivo di
potenziare, indirettamente, il
patrimonio di riferimento dei
Conlfidji, affinché possano
assicurare alle imprese un
sostegno ancora pilt
importante. Ed anche il Fondo
diSviluppo andrebbe dotato di
maggioririsorse.

Invistadel prossimo semestre
europeo, non e ancora ben chiaro
qualisiano gli intendimentidel

B 204 B

EmET

Viscocripresa incerta
== taghiare il cuneo fiscale




L ettori: 907.000

Diffusione: 267.228

e Uk

Dir. Resp.: Roberto Napoletano

09-FEB-2014
dapag. 1

U0 data

(] stampa

Monitoraggio Media

35
Anniversario

nostro Governoriguardoalle
possibiliazionidaporre sul
tavolodidiscussione per passare
finalmente dalla sola austeritaalla
combinazione piliintelligente di
rigoree crescita. Il nostro Paese
non puo pretendere laluna
rispetto aivincolieuropeimaha
le carte inregola peravanzare
proposte ragionevolied
accettabilisulla crescita perché
hafattoi"compitiacasa" pitidi
tutte le altre economie, come
provaunavanzo statale primario
2013 previsto in 36 miliardi di
euro. Roma, ad esempio,
potrebbe chiedere a Bruxelles di
poter scomputare dal calcolo
degli obiettivi programmati di
deficit/Pil pochi maimportanti
miliardida destinare al triplice
potenziamentodi Fondodi
Garanzia, Confidi e Fondo di
Sviluppo.Non sarebbe chiedere
troppo visto che alla Spagna, che
pureafine 2013 ha presentato un
disavanzo statale primario
simmetricoal nostro diben 34
miliardi, sono statierogati senza
batter ciglio oltre 40 miliardi di
euro per salvare le sue banche e
rimettere in moto il suo sistema
creditizio. Ovviamente Madrid
nonsi e posta problemi di
orgoglionazionale a chiedere
questisoldi e ad assoggettarsi
alle condizioni europee.
Lanostrarichiestaa Bruxelles
perrilanciareil credito alle
Pmisarebbe digran lunga

pitt modesta.
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